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26 lipca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2416 | -0,66% -4,9% 11,6% 1382/350 2600
WIG30 3020 U -0,69% -4,8% 13,2% 1460/370
mWIG40 6181 U -042%  -4,0% 16,8% 131/33 2550
sWIG80 24362 | -1,17% -3,1% 11,6% 31/7
WIG 83934 U -065%  -45% 17,6%  1577/399 2500
WIGBANKI 13244 | -0,53% -2,2% 53,1% 249/63
2450
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2400
S&P500 5399 U -0,51% -1,44% 5,87% 18,23%
NASDAQ 17182 | -0,93% -3,50% 7,87% 21,62% 10 - 2350
DAX 18299 U -0,48% 0,79% 0,76% 13,43%
NIKKEI 225 37862 U -0,02% -4,55% -0,19% 15,90% 0 2300
HANG SENG 17005 U 000%  -6,00%  -366% -12,19% § § § § § § § § % % § § § § § § § § § § §
BOVESPA 125954 U -037%  270%  -045%  2.77% EI®22 I3 INITREETS® 222G
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9122,0 f 0,20% -4,7% -7,5% 5,2% Polska 5,76% 4,58% 5,10% 5,43% 5,59%
Ropa (USD/bbl) 825 1 0,18% -2,3% -4,7% 5,3% Niemcy 3,44% 3,11% 2,66% 2,37% 2,44%
Srebro (USD/0Z) 27,7 U -0,60% -3,8% 1,7% 11,0% USA 5,31% 4,82% 4,43% 4,13% 4,24%
Ztoto (USD/OZ) 2 368,9 f 0,19% 3,1% 1,3% 20,1% Japonia 0,07% 0,18% 0,39% 0,63% 1,06%
Waluty
1D m M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39450 U -012%  -23%  -2,3% 1% 1D 1D
EUR/PLN 4,2843 U -0,02% 0.7% 0.7% -3.2% CYFRPLSAT 12,90 ft 10,12% DINOPL 351,40 U -9,18%
EUR/USD 1,0857 0 0,10% 1,6% 1,5% 2.1% PKNORLEN 63,84 f 1,17% KETY 831,50 U -2,75%
USD/JPY 153,61 U -0,21% -4,5% -3,0% 9,5%
Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grodno Skonsolidowane wyniki za 4Q'23/24 DINOPL 351,40 U -9,18% -15,6% 6,7% 92/23
Asseco SEE Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24 KGHM 131,50 i) 0,65% -12,5% 6,0% 82/20
PGE Brak absolutoriow dla bytych cztonkow zarzadu za 2023 r. PKNORLEN 63,84 I 1.17% -5,1% 5,5% 76/19
PKP Cargo Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego PKOBP 59,20 U -0,13% -4.9% 4,3% 59/14
Grenevia Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw w spdtkach projektowych PV
Debica Umowy pozyczek z Goodyear Wydarzenia w spétkach
Creotech Instruments Kontrakt przygotowania satelitéw opartych o HyperSat Spotka Wydarzenie
Dom Development Nowa inwestycja na warszawskich Bielanach TRAKCJA Zwyczajne waine zgromadzenie
KClI Zwyczajne walne zgromadzenie
Rafako Aneks do porozumienia z instytucjami finansowymi ; :
PBG Zwyczajne walne zgromadzenie
ML SYSTEM Patent na spos6b wytwarzania ogniw fotowoltaicznych GENOMTEC  Wprowadzenie do obrotu 400.000 akcji serii N i 481.000 akcji serii O

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie

Bedzie Ostatnio

16:00 Indeks Uniwersytetu Michigan

Us 66,0 68,2

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grodno Skonsolidowane wyniki za 4Q’23/24
4Q'23/24  4Q'22/23 zmianarlr  2023/24  2022/23 zmiana
Przychody 286,8 297,5 -3,6% 1186,1 1228,5 -3,5%
EBITDA 05 3,5 -85,8% 27,0 42,5 -36,5%
EBIT 2,3 1,1 - 16,9 34,0 -50,2%
Zysk netto 3,8 0,1 - 6,2 22,3 72,2%
Marze
Marza EBITDA 0,2% 1,2% 2,3% 3,5%
Marza EBIT -0,8% 0,4% 1,4% 2,8%
Marza zysku netto -1,3% 0,0% 0,5% 1,8%
Wg MSSF; min PLN;
Asseco SEE Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24
2Q'24 2Q'23 zmianarir 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 398,0 376,0 5,9% 765,0 756,0 1,2%
EBITDA - - - - - -
EBIT 43,2 53,8 -19,7% 90,6 103,7 -12,6%
Zysk netto a.j.d. 40,1 46,9 -14,5% 87,0 92,0 -5,4%
Marze
Marza EBITDA - - - -
Marza EBIT 10,9% 14,3% 11,8% 13,7%
Marza zysku netto 10,1% 12,5% 11,4% 12,2%
Wg MSSF; min PLN;
PGE Brak absolutoriéw dla bytych cztonkéw zarzadu za 2023 r.
Zwyczajne Walne Zgromadzenie PGE nie udzielito absolutoriow z wykonywania obowigzkéw w 2023 r.
siedmiorgu bytym czionkéw zarzgdu spotki. Jednoczesnie walne udzielito absolutorium za 2023 r. trojgu z
dziewieciu cztonkéw rady nadzorczej PGE (Annie Kowalik, Radostawowi Winiarskiemu i Cezaremu
Falkiewiczowi).
PKP Cargo Otwarcie postepowania restrukturyzacyjnego
Sad Rejonowy w Warszawie otworzyt 25 lipca postepowanie restrukturyzacyjne PKP Cargo. Jak podano,
sad otworzyt postepowanie sanacyjne diuznika i wyznaczyt |Izabele Skonieczng-Powatka na zarzadce
PKP Cargo.
Grenevia Przedwstepna umowa sprzedazy udziatéw w spotkach projektowych PV

Spotka zalezna Grenevii, Projekt Solartechnik Fundusz Inwestycyjny Zamkniety, zawarta z Nextpower V
przedwstepng umowe sprzedazy udziatdéw w spoétkach projektowych posiadajgcych portfel projektéw farm
stonecznych za tgczng szacunkowg cene w kwocie ok. 180 min PLN. Projekt Solartechnik Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety to podmiot wchodzacy w sktad segmentu OZE w Grupie Grenevia. Podano, ze w
ramach zabezpieczenia umowy Projekt-Solartechnik, spétka wchodzgca w sktad segmentu OZE w
Grupie Grenevia udzieli w dniu zawarcia umowy przyrzeczonej inwestorowi nieodwotalnego i
bezwarunkowego poreczenia nalezytego i prawidtowego wykonania przez sprzedajgcego zobowigzan

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wynikajgcych z umowy przedwstepnej do maksymalnej kwoty ceny za udzialy pomniejszonej o
zobowigzania kredytowe spoétek celowych tj. maksymalnie do kwoty 74 min PLN.

Debica

Umowy pozyczek z Goodyear

Firma Oponiarska Debica zawarta z Goodyear dwie umowy pozyczek, zgodnie z ktérymi spétka udzieli
Goodyear pozyczek o tacznej wartosci 150 min PLN. Termin sptaty pozyczki o wartosci 80 min PLN
zostat ustalony na 2 wrzesnia 2024 r., a termin spfaty pozyczki o wartosci 70 min PLN na 25 lipca 2025 r.
Oprocentowanie obu pozyczek w skali roku jest rowne sumie [WIBOR1Y + 0,45 proc. marzy]. Catkowita
wartos¢ pozyczek udzielonych Goodyear na dzieh 26 lipca 2024 r., w tym z uwzglednieniem umow
pozyczek, o ktéorych mowa powyzej, wyniesie 770 min PLN (kapitat, nie uwzgledniajgc naleznych
odsetek).

Creotech Instruments

Kontrakt przygotowania satelitow opartych o HyperSat

Europejska Agencja Kosmiczna wybrata Creotech Instruments do zaprojektowania szesciu sond
kosmicznych odpornych na radiacje, ktére beda czescig misji naukowej ,Plasma Observatory”. Podano,
ze jest to pierwsza misja naukowa klasy M, w ktoérej polska firma petni role dostawcy catych sond
kosmicznych. Koszt catej misji szacowany jest na ok. 0,5 mld EUR. W ramach przyznanego kontraktu,
Creotech Instruments zrealizuje fazy A i B1 projektu, a wiec oceny wykonalnosci oraz wstepnego
projektu misji wraz z projektem sond kosmicznych zdolnych do lotu w przestrzeni przekraczajacej orbite
geostacjonarng Ziemi (GEO). Kontrakt na realizacje faz A i B1 opracowania szesciu sond kosmicznych
,corek”, za ktore odpowiada Creotech Instruments, rozpocznie sie w Il kwartale 2024 r. i potrwa 2 lata.
Jego wartos¢ wynosi 3,95 min EUR. Po zakonczeniu projektu Europejska Agencja Kosmiczna dokona
wyboru, ktéra z trzech proponowanych misji klasy M zostanie wybrana do dalszej realizacji. Lista
kandydatéw na tzw. misje klasy $redniej ESA liczy trzech finalistéw: M-Matisse, Plasma Observatory oraz
Theseus. Podano, ze jesli misja ta zostanie ostatecznie wybrana, Creotech Instruments bedzie miat
szanse wyprodukowa¢ i dostarczy¢ szes$¢ satelitdw opartych na autorskiej platformie HyperSat.
Ostateczna decyzja o wyborze misji ma zapas¢ w 2026 r.

Dom Development

Nowa inwestycja na warszawskich Bielanach

Dom Development rusza z inwestycjg na warszawskich Bielanach, gdzie planuje wybudowa¢ blisko 500
lokali. W pierwszym etapie ma powsta¢ 117 mieszkan. Lokale w | etapie, w poblizu skrzyzowania ul.
Rudnickiego i ul. Maczka w Warszawie, majg zosta¢ oddane do uzytku w IV kwartale 2025 roku. Jak
podano, inwestycja realizowana bedzie w trzech etapach, a fgcznie projekt bedzie liczy¢ blisko po6t
tysigca lokali

Rafako Aneks do porozumienia z instytucjami finansowymi
Rafako porozumiato sie z instytucjami finansowymi w sprawie odroczenia daty sptaty raty uktadowej do
30 wrzesnia z 30 lipca 2024 roku. Porozumienie zawarto z PKO BP, BGK, mBankiem oraz z PZU.

ML SYSTEM Patent na sposob wytwarzania ogniw fotowoltaicznych

Polski Urzad Patentowy udzielit ML SYSTEM patentu na wynalazek pt. "Sposéb wytwarzania ogniw
fotowoltaicznych - tandemowych i ogniwo -tandemowe wytwarzane tym sposobem". Jak podaje spétka,
ogniwa fotowoltaiczne - tandemowe wytworzone na bazie krystalicznych podiozy krzemowych i kropek
kwantowych zapewniajg efektywng i stabilng prace catego uktadu tandemowego jak réwniez wysokg
absorbcje swiatta rozproszonego, padajgcego pod roznym katem. Powyzsze zastosowanie przekfada sie
na zwiekszenie uzyskéw energetycznych oraz sprawnosci ogniw.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemystu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- Sorzedaz doméw na rvnku wst. (US, UE, GER), Indeks ~ PKB (US), Zamdwienia na
Dane makro montazowa (PL), Wyniki “fém m (US) v PMI dla ustug wst. (US, UE,  dobra trwatego uzytku wst.  PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) Y GER), Sprzedaz nowych (US), Wnioski o zasitek dla
domow (US) bezrobotnych (US)
Wyniki spotek ORANGEPL SANPL GRODNO
Dzien dywidendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL, MAXCOM NOVITA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
29 lipca '24 30 lipca '24 31 lipca '24 1 sierpnia '24 2 sierpnia '24
Decyzja BoJ ws. stop
. procentowych (JP), Produkcja Indeks PMI dla przemystu Stopa bezrobocia (US),
Fgggfiﬁgiﬁmﬁf CPl orzemystowa (JP), Inflacia CPI (JP)(PL)(GER)(EU)(US), Zmiana zatrudnienia w
Dane makro ’ (PL), Inflacja HICP (EU), Whioski o zasitek dla sektorze pozarolniczym (US),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

konsumentdéw - Conference
Board (US)

WITTCHEN, DEKTRA,
MOBRUK

Raport ADP (US), Decyzja

bezrobotnych (US), Indeks

FOMC ws. stép procentowych ISM dla przemystu (US)

(Us)

KETY

RENDER, NOVAVISGR

MBANK, ASSECOBS,
STALEXP

TORPOL, DEKPOL

Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),

ALIOR, ASSECOSEE

EKOBOX, SUNTECH
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



