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Raport dzienny 24 ipca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2445 | -1 ,46% -3,8% 12,5% 793/201 2600
WIG30 3056 U -1,52% -3,9% 14,1% 861/218
mWIG40 6234 U -161%  -42% 17,0% 108/27 2550
sWIG80 24656 | -0,87% -1,6% 12,3% 38/9
WIG 84909 | -137% -3,4% 18,4% 975/247 2500
WIGBANKI 13338 | -1,96% -0,8% 53,4% 189/47
2450
Gléwne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2400
S&P500 5556 U -0,16% 1,98% 9,55% 21,98%
NASDAQ 17997 | -0,06% 2,86% 14,54% 28,01% 10 — 2350
DAX 18558 1l 0,82% 1,27% 2,59% 14,62%
NIKKEI 225 39219 U -0,95% 1,07% 1,97% 19,93% 0 . < - —— 2300
<t g S 3 O S = S & = = = < T g
HANG SENG 17348 U -0,70% -3,77% 0,85% -7,07% % g S S % % § S % g g g % g g g g g E g E
BOVESPA 126590 U -0,99%  322%  148% 4,33% IFC2ICR/ITHP22EI8° Y28 ER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 9 166,0 U -0,55% -5,3% -5,6% 8,4% Polska 5,76% 4,62% 5,11% 5,49% 5,65%
Ropa (USD/bbl) 81,2 1 0.25% -4,6% -5,1% 3,7% Niemcy 3,41% 3,17% 2,83% 2,46% 2,50%
Srebro (USD/0Z) 29,3 ] 0,10% -1,0% 7,8% 20,2% USA 5,30% 4,88% 4,49% 4,16% 4,25%
Ztoto (USD/OZ) 24159 f 0,26% 3,5% 4,3% 23,6% Japonia 0,06% 0,15% 0,35% 0,61% 1,07%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39415 1 0,03%  -1,5%  -2,7% -2,0% 1D 1D
EURIPLN 42777 1 0.02%  -04% 1.3% 3.9% ALLEGRO 3543 11 0,85% PEPCO 18,74 U -4,58%
EUR/USD 1,0853 U -001%  1,1% 1,4% -1,9% P2y 4906 < 000%  JSW 2791 U -3.86%
USD/JPY 154,64 U -0,61% -3,1% -0,5% 9,3%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Banki Prognozy wynikéw w 2Q'24 KGHM 13050 | -2,43% -14,1% 8,7% 69/17
Santander BP Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKNORLEN 63,98 y -0,82% -4,8% 6,7% 53/13
Orange Skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKOBP 59,40 U -2,30% -3,4% 6,2% 4912
Forte Szacunkowe skonsolidowane wyniki w 1Q’24/25 (kwi-cze'24) Pzu 49,06 &  0,00% -21% 57% 4511
Stalprofil Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2Q'24
KPPD Szacunkowe wyniki za 2Q'24 Wydarzenia w spétkach
Arctic Paper Publikacja raportu przez spotke zalezng Spotka Wydarzenie
JSW Zysk za '23 przeznaczony na kapitat zapasowy PKNORLEN Zwyczajne walne zgromadzenie, cd. WZA z 25.06.2024
ELKOP Nadzwyczajne walne zgromadzenie
JSW Absolutorium dla cztonkéw zarzadu z wykonania obowigzkéw w '23 . . . .
BOOMBIT Dzien wyptaty dywidendy - | transza w wysokosci 0,18 PLN na akcje
PGE Nowe terminy oddania blokéw gazowo-parowych Gryfino
CCC Rezygnacja Wiceprezesa
OEX Przymusowy wykup akcji
Unibep Umowa na budowe wielorodzinnego budynku mieszkalnego Prognozy makro
Bloober Team Umowa licencyjna z Viacom International Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
9:30  Indeks PMI dla przemystu GER 44,0 43,5
9:30  Indeks PMI dla ustug GER 533 51,1
10:00 Indeks PMI dla przemystu EU 46,1 45,8
10:00 Indeks PMI dla ustug EU 53,0 52,8
15:45 Indeks PMI dla przemystu us 51,7 51,6

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendaciji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spéiek

Banki Prognozy wynikow w 2Q’24
BH mBank ING BSK Pekao Alior Bank
Z‘(’é’:ﬁ(owy 7915 2153,6 2042,2 2913,0 1209,7
m\:‘vii';yjny 147,2 490,9 576,2 706,2 221,2
WNB 1084,1 2752,1 2655,1 3749,1 1431,4
Koszty 352,7 776,8 924.4 1297,9 528,2
Z“’)f;z‘cyjny 731,4 1975,3 1730,7 2451,0 903,2
Rezerwy 5,0 -170,0 71,0 -165,0 -135,0
Zysk netto 539,4 346,7 1083,6 1501,0 535,6
P/E kwartalne 5,9 19,5 8,8 7,2 5,8
P/E kw. ex. CHF 5.9 5,0 8,8 6,6 58
% zmiana ZN r/r -12% -2340% -1% -12% 6%

Wyniki bankéw w Il kwartale bedg stabe na tle wczesniejszych okresow. Niestety nie sprawdzity sie
prognozy, ze portfel kredytéw hipotecznych w CHF jest juz wystarczajgco pokryty rezerwami — koniec
potrocza przyniost kolejne wysokie odpisy na ten cel. Dodatkowo w czerwcu banki zostaty uderzone
przedtuzeniem ,wakacji kredytowych”, kiére bedg kosztowaly notowane spétki okoto 1.5-2 mid PLN —
mniej niz pierwsze szacunki z czerwca. Skutkiem obnizenia z tego powodu wyniku odsetkowego bedzie
bliska zeru dynamika wzrostu r/r tej pozycji. Pozytywnie natomiast nalezy oceni¢ wzrost przychodow
prowizyjnych w stosunku do | kwartatu (ok. 7%). Koszty bedg 10% wyzsze niz w poprzednim okresie,
nieco nizsza bedzie dynamika odpiséw na rezerwy (ok. 4%).

Santander BP Skonsolidowane wyniki za 2Q’24
zmiana rir 2Q24 1Q'24 4Q'23 3Q'23 2Q'23
Wynik odsetkowy 2,7% 3284,9 33873 34279 3395,6 3200,0
Wynik z prowizji 7,3% 727,5 728,6 710,1 666,9 678,0
Koszty dziatania 14,5% -1179,2 -1321,1 -1167,1 -1 083,0 -1030,3
Saldo rezerw 6,1% -379,4 -231,9 -255,2 -303,9 -357,6
Zysk netto -29,7% 794,9 1564,7 980,1 1528,8 1130,2

Wg MSR/MSSF; min PLN

Orange Skonsolidowane wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmianar/r 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 3123 3224 -3,1% 6 204 6 363 -2,5%
EBITDAaL* 854 823 3,8% 1653 1585 4,3%
EBIT 360 343 5,0% 709 735 -3,5%
Zysk netto 231 239 -3,3% 458 509 -10,0%
Marze
Marza EBITDA 27,3% 25,5% 26,6% 24,9%
Marza EBIT 11,5% 10,6% 11,4% 11,6%
Marza zysku netto 7,4% 7.4% 7,4% 8,0%

Wg MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Forte Szacunkowe skonsolidowane wyniki w 1Q’24/25 (kwi-cze’24)
1Q'24/25 1Q'23/24 zmiana (r/r)

Przychody 251,0 264,0 -4,9%
EBITDA 23,0 16,0 43,8%
EBIT 9,0 25 260,0%
Zysk netto - - -
Marze
Marza EBITDA 8,7% 6,4%
Marza EBIT 3,4% 1,0%
Marza netto - -
Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalprofil Szacunkowe jednostkowe wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q'23 zmiana 1-2Q'24 1-2Q'23 zmiana
Przychody 235,9 217,2 8,6% 438,2 449,8 -2,6%
EBITDA 4,2 4,0 4,8% 8,9 9,4 -5,3%
EBIT 2,4 2,2 9,0% 54 5,8 -8,2%
Zysk netto 2,6 4,3 -39,1% 5,6 8,3 -33,2%
Marze
Marza EBITDA 1,8% 1,8% 2,0% 2,1%
Marza EBIT 1,0% 1,0% 1,2% 1,3%
Marza netto 1,1% 2,0% 1,3% 1,8%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Stalprofil w komentarzu do szacunkowych wynikéw podal, ze 2Q’24 nie przynidést odwrdcenia
negatywnych tendencji panujgcych na rynku stali. Wedtug spétki, utrzymujgca sie niska aktywnosé
gospodarcza w sektorach konsumujgcych stal, skutkowata niskim popytem na stal zaréwno w Polsce, jak
i w UE, wplywajgc negatywnie na ceny wyrobéw hutniczych, a w konsekwencji na jej wyniki. Srednia
cena jednego z gléwnych asortymentéw w ofercie handlowej spotki tj. profilu HEB 200, wedilug Polskiej
Unii Dystrybutorow Stali, byta w czerwcu 2024 r. nizsza o 15 proc. r/r. Stalprofil ocenia, ze w drugim
kwartale na krajowym rynku budowy gazociggdéw przesytowych, odnotowano poprawe sytuacji, a po
trwajgcym na przestrzeni ostatnich dwdch lat zastoju, zostaty uruchomione pierwsze duze przetargi na
dostawy izolowanych rur stalowych i budowe gazociggéw. Efekty tych przetargéw powinny by¢ widoczne
w przysztych wynikach zaréwno grupy jak i spétki. Natomiast w minionym kwartale niedob6r duzych
zamowieh spotka kompensowata aktywnoscig na bardziej rozdrobnionym rynku gazociggéw
dystrybucyjnych.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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KPPD

Szacunkowe wyniki za 2Q’24

2Q'24 2Q’23 zmianar/r 1-2Q°24 1-2Q’23 zmiana
Przychody 88,8 93,7 -5,2% 176,9 206,9 -14,5%
EBITDA -0,4 0,1 - -3,7 12,2
EBIT -4,7 - 2,9
Zysk netto -6,0 -3,8 - -14,8 2,3
Marze
Marza EBITDA -0,4% 0,2% -2,1% 5,9%
Marza EBIT -5,0% 1,4%
Marza netto -6,8% -4,1% -8,4% 1,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN;

Arctic Paper

Publikacja raportu przez spétke zalezng
Spoétka poinformowata o publikacji raportu za dwa kwartaty 2024 roku przez spotke zalezng Rottneros AB
o nastepujacych parametrach: Przychéd 531 min PLN; EBITDA 38 min PLN; Wynik netto 8 min PLN.

JSw

Zysk za '23 przeznaczony na kapitat zapasowy

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Jastrzebskiej Spotki Weglowej zdecydowato we wtorek, by zysk
wypracowany w 2023 r. w wysokosci 1,387 mld PLN przeznaczy¢ na kapitat zapasowy i pokrycie strat.
Zarzad spofki informowat w maju, ze przy rekomendacji podziatu zysku za 2023 r. brat pod uwage ogding
sytuacje spofki i postanowienia uméw pozyczek otrzymanych z Polskiego Funduszu Rozwoju. Zgodnie z
zapisami umow pozyczki preferencyjnej oraz pozyczki ptynnosciowej, zawartych przez Jastrzebska
Spoétke Weglowg z Polskim Funduszem Rozwoju w 2020 roku zarzad JSW zobowigzat sie, iz nie bedzie
rekomendowat uchwalenia przez WZ dywidendy, czy zaliczki na poczet dywidend. Podczas walnego
akcjonariusze mniejszosciowi przedstawili trzy projekty uchwat w sprawie wyptaty dywidendy za 2023 rok
w kwocie odpowiednio 4,8 PLN na akcje, 3,6 PLN na akcje i 3,55 PLN na akcje, ale nie uzyskaty one
wymaganej liczby gtoséw. Ostatni raz JSW podzielita si¢ z akcjonariuszami zyskiem za 2018 roku,
wyptacajac w 2019 roku 1,71 PLN dywidendy na akcje.

JSW

Absolutorium dla cztonkéw zarzadu z wykonania obowiazkéw w '23

Zwyczajne Walne Zgromadzenie JSW, ktére we wtorek wznowito obrady po przerwie, udzielito
absolutorium cztonkom poprzedniego zarzgdu spotki z wykonania ich obowigzkéw w 2023 roku. ZWZ
powzieto uchwaly udzielajace absolutorium Sebastianowi Bartosowi, Wojciechowi Katuzy, Robertowi
Ostrowskiemu, Edwardowi Pazdziorce i Arturowi Wojtkowowi z wykonania ich obowigzkéw w roku 2023.
Prezes JSW Ryszard Janta poinformowat, ze w spdice nadal trwajg audyty.

PGE

Nowe terminy oddania blokéw gazowo-parowych Gryfino

PGE Gryfino 2050 sp. o.0. oraz konsorcjum firm General Electric Global Services GmbH, Polimex
Mostostal S.A. oraz GE Vernova LLC zawarty przed mediatorem sgdu polubownego ugode ws. realizacji
umowy na budowe dwdch blokéw gazowo-parowych o mocy 683 MWe kazdy w PGE Gryfino 2050. Data
przejecia do eksploatacji bloku nr 9 zostata ustalona na 15 sierpnia 2024 r., a bloku nr 10 na 30 wrzesnia
2024 r. Dla obu blokéw tacznie obowigzywat bedzie 35-dniowy Okres Wolny od Odpowiedzialnosci
Wykonawcy za niedotrzymanie termindw przejecia blokéw do eksploatacji, ktéry moze =zostac
powiekszony w przypadku wczesniejszego przejecia do eksploatacji bloku nr 9. W ramach ugody
wykonawca zobowigzat sie do realizacji dodatkowych prac oraz strony uznaty, ze wniosek waloryzacyjny
wykonawcy nie zastuguje na uwzglednienie. Zarzad spotki zaznacza, ze zmiana terminu realizacji umowy
nie powoduje zmiany wynagrodzenia wykonawcy. Jednocze$nie Zarzad PGE poinformowat, ze dla obu
blokéw zostaty spetnione warunki operacyjnych kamieni milowych umozliwiajgce otrzymywanie
przychoddéw z Rynku Mocy.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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CcccC

Rezygnacja Wiceprezesa

Pan Igor Matus, ztozyt rezygnacje, z przyczyn osobistych, z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu
Spotki oraz czionkostwa w Zarzadzie Spétki, ze skutkiem na dzien 16 wrzesnia 2024 r. Obowigzki z
obszaru zarzadzania tancuchem dostaw w catej Grupie Kapitatowej CCC powierzone zostang Panu
tukaszowi Boguszewskiemu, dotychczas odpowiedzialnemu za zarzgdzanie obszarem logistyki w spoice
MODIVO S.A.

OEX

Przymusowy wykup akcji

OEX zamierza ogtosi¢ 12 sierpnia przymusowy wykup 358 054 akcji zwyktych na okaziciela notowanych
na GPW w ramach procesu nabywania przez spétke akcji wiasnych. W ramach przymusowego wykupu
spotka bedzie nabywata akcje po cenie 54 PLN za akcje. Jak podano, przeniesienie akcji na spotke
nastgpi 16 sierpnia 2024 r. Skup akcji wlasnych ma na celu wycofanie akcji spotki z obrotu na rynku
regulowanym GPW.

Unibep

Umowa na budowe wielorodzinnego budynku mieszkalnego

Unihouse, spdtka zalezna Unibepu, ma umowe na budowe budynku mieszkalnego wielorodzinnego wraz
z urzagdzeniami budowlanymi, zewnetrzng instalacjg wodociggowa, zewnetrzng instalacjg kanalizaciji
sanitarnej i deszczowej oraz utwardzeniami terenu w Trzebiatowie za 22,3 mIn zt brutto. Zamawiajgcym
jest Spoteczna Inicjatywa Mieszkaniowa "KZN - Zachodniopomorskie". Umowa dotyczy realizacji
budynku wielorodzinnego o wysokosci 4 kondygnacji nadziemnych, w ktérym znajdzie sie 48 lokali
mieszkalnych. Termin realizacji Inwestycji wynosi 12 miesiecy od podpisania umowy.

Bloober Team

Umowa licencyjna z Viacom International

Bloober Team podpisat umowe licencyjng z Viacom International Inc. na stworzenie gry w oparciu o IP
posiadane przez Viacom, ktére zostanie wykorzystane w ramach produkcji projektu F. Licencja zostata
udzielona do 30 czerwca 2030 r. Optata licencyjna na rzecz Viacom okreslona zostata jako udziat w
przychodach Bloober Team ze sprzedazy gry. Jak podano, zawarcie umowy stanowi realizacje planu
strategicznego Bloober Team na lata 2023-2027 w ramach rozwoju dziatu odpowiedzialnego za projekty
wspottworzone (second party) pod marka Broken Mirror Games.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piagtek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemystu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- Sorzedaz doméw na rvnku wst. (US, UE, GER), Indeks ~ PKB (US), Zamdwienia na
Dane makro montazowa (PL), Wyniki “fém m (US) v PMI dla ustug wst. (US, UE,  dobra trwatego uzytku wst.  PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) Y GER), Sprzedaz nowych (US), Wnioski o zasitek dla
domow (US) bezrobotnych (US)
Wyniki spotek ORANGEPL SANPL GRODNO
Dzien dywidendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL, MAXCOM NOVITA
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
29 lipca '24 30 lipca '24 31 lipca '24 1 sierpnia '24 2 sierpnia '24
Decyzja BoJ ws. stop
. procentowych (JP), Produkcja Indeks PMI dla przemystu Stopa bezrobocia (US),
Fgggfiﬁgiﬁmﬁf CPl orzemystowa (JP), Inflacia CPI (JP)(PL)(GER)(EU)(US), Zmiana zatrudnienia w
Dane makro ’ (PL), Inflacja HICP (EU), Whioski o zasitek dla sektorze pozarolniczym (US),

Wyniki spétek

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

konsumentdéw - Conference
Board (US)

WITTCHEN, DEKTRA,
MOBRUK

Raport ADP (US), Decyzja

bezrobotnych (US), Indeks

FOMC ws. stép procentowych ISM dla przemystu (US)

(Us)

KETY

RENDER, NOVAVISGR

MBANK, ASSECOBS,
STALEXP

TORPOL, DEKPOL

Zmiana zatrudnienia w
sektorze prywatnym (US),

ALIOR, ASSECOSEE

EKOBOX, SUNTECH
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl
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Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



