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Raport dzienny

19 lipca 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 249 11 1,70% 0,2% 15,0%  1054/267 2600
WIG30 3118 I 1,62% 0,0% 16,6% 1182/300
mWIG40 6325 11 1,32%  -2,7% 19,3% 175/44 2550
sWIG80 24768 I 0,48% 0,6% 11,9% 26/6
WIG 86413 I 1,49% 0,0% 20,6%  1272/322 2500
WIGBANKI 13554 ] 2,47% 2,2% 55,2% 370/93
2450
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 2400
S&P500 5545 || -0,78% 1,05% 11,62% 21,44%
NASDAQ 17871 | -0,70% 0,05% 16,94% 24,47% 10 - 2350
DAX 18355 |J -0,45% 1,59% 3,48% 13,94%
NIKKEI 225 40064 || -0,16% 3,87% 8,08% 21,79% 0 " 2300
<+ & F ¥ 9 4 & & £ ¥ ¥ &£ & £ T+ £ T T <+ =
HANG SENG 17445 || -1,87%  -534% 7,53% -7,95% g g g 55 g g g g g s g g g g g NS g g
BOVESPA 127652 || -1,39%  6,15%  2,02% 8,59% 2RI/ E T Y 2Er
Surowce Rentownos¢ skarbowych papierow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 9386,0 || -2,58% -3,0% -3,6% 10,8% Polska 5,77% 4,64% 5,07% 5,40% 5,55%
Ropa (USD/bbl) 84,8 || -0,42% 0,5% -0,3% 11,2% Niemcy 3,45% 3,16% 2,77% 2,39% 2,43%
Srebro (USD/OZ) 29,3 || -1,63% -1,5% 2,3% 16,7% USA 5,33% 4,85% 4,47% 4,12% 4,20%
Ztoto (USD/OZ) 24178 || -1,12% 3,9% 1,1% 22,3% Japonia 0,05% 0,13% 0,34% 0,59% 1,04%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 3,9399 (] 0,02%  -2,1% 2,6% 0,9% 1D 1D
o, _ o,
EUR/PLN 42890 || -0,07%  -0,8%  -0,5% -3,7% JSW 2018 {1 534%  KGHM 14225 U -2,10%
0, o 0,
EUR/USD 10886 | -0,10%  1.3%  2.2% 2.8% PKoBP 61,00 I 360%  KETY 83250 | -0.12%
USD/JPY 157,60 ) 0,15% -0,3% 1,9% 12,9%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D M % obrotoéw obroty(PLN/USD)
Grodno Szacunkowe wyniki za rok obrotowy 2023/2024 PKOBP 61,00 1} 3,60% 0,8% 10,1% 107/27
Mostostal Zabrze Objecie 30,8 min akcji spétki Polwax PZU 49,20 ) 2,05% -1,1% 8,1% 85/21
Mirbud Portfel zaméwien grupy na koniec czerwca PKNORLEN 6517 I 0,82% 0,7% 6,3% 66/16
- 0, 0, 0,
Mo-BRUK Zawarcie istotnej umowy KGHM 142.25 | 2,10% 0.3% 6.0% 63/16
Grupa Kety Zgoda UOKIK na przejecie kontroli nad spétkg Selt
Benefit Systems Przejecie dwoch klubdw sieci Factory Pro w Czechach Wydarzenia w spétkach
Echo Investment Zamiar przeprowadzenia emisji obligacji Spotka Wydarzenie
POLICE Nad j | dzeni
PZU Brak absolutorium dla czlonkow zarzadu za 2023 . adzwy czajne waine zgromadzenie
. i PULAWY Nadzwy czajne walne zgromadzenie
PKO BP Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za 2023 r. VINDEXUS Zwy czajne walne zgromadzenie
CCC Wprowadzenie do obrotu 5.878.535 akcji zwy kty ch serii L
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

Grodno

Szacunkowe wyniki za rok obrotowy 2023/2024

Grodno szacuje, ze skonsolidowany zysk netto w roku obrotowym 2023/24 (od 1 kwietnia 2023 r. do 31
marca 2024 r.) spadt o 72% rdr do 6,2 min PLN, a EBITDA spadta o0 36% do 27 min PLN. Przychody ze
sprzedazy szacowane sg na 1 186,1 min PLN wobec 1 228,5 min PLN w poprzednim roku obrotowym,
co oznacza spadek o 3%, a EBIT na 16,9 min PLN, co oznacza spadek o 50% rdr. Grodno ocenia, ze
spadek pozycji wynikowych byt zwigzany przede wszystkim ze stabszg rdr koniunkturg na rynku
elektrotechnicznym, silng presjg konkurencyjng, a takze z mocnym spadkiem hurtowych cen modutéw
fotowoltaicznych na globalnym rynku, co obcigzyto wartosci sprzedazy i wynikdw w segmencie OZE.
Ponadto na poziom zysku netto negatywnie wptyngt odnotowany wzrost kosztéw finansowych. Zarzad
ocenia pozytywnie perspektywy grupy i - jak poinformowano - rozpoczyna prace nad strategig rozwoju
2025+.

Mostostal Zabrze

Objecie 30,8 min akcji spo6tki Polwax

Mostostal Zabrze obejmie w drodze subskrypcji prywatnej 30,8 min akcji Polwax nowej emisji serii F za
30,8 min PLN. Spétka podata, ze zostata podpisana umowa o objeciu akgji, ktéra zostanie wykonana do
24 sierpnia 2024 r. Wczesniej spotki miaty podpisany list intencyjny w tej sprawie.

Mirbud

Portfel zaméwien grupy na koniec czerwca

Wartos¢ portfela zaméwien grupy Mirbud na koniec czerwca wyniosta 6,1 mid PLN. Po podpisaniu
kolejnych uméw w lipcu wartos¢ portfela wzrosta do 7,8 mld PLN netto. W segmencie budownictwa
infrastrukturalnego warto$¢ portfela na koniec czerwca wyniosta 4,7 mld PLN, a w segmencie
budownictwa kubaturowego 1,4 mld PLN. W czerwcu spotka zalezna JHM Development sprzedata
aktami notarialnymi 22 lokale mieszkalne, dzigki czemu wysokos¢ sprzedazy narastajgco w 2024 roku
wynosi 266 lokali.

Mo-BRUK

Zawarcie istotnej umowy

Spétka poinformowala, ze dziatajgc jako Lider w ramach konsorcjum firm: Nycz Intertrade Sp. z o0.0., Raf-
Ekologia Sp. z 0.0., STENA Recycling Sp. z 0.0. oraz Zaktad Utylizacji Odpaddéw Sp. z o0.0., zawarta
umowe z Wojewoddztwem Slgskim, ktérej przedmiotem jest usuniecie i zagospodarowanie odpadéw
statych i cieklych, porzuconych na terenie nieruchomosci przy ul. Wozniaka 52 w Katowicach-
Szopienicach. Szacunkowa ilo$¢ odpadéw wynosi okoto 1870 Mg. Zamdwienie zostanie wykonane w
terminie do 30.09.2025 roku. Warto$¢ umowy wynosi 9 069 500 PLN netto.

Grupa Kety

Zgoda UOKIK na przejecie kontroli nad sp6tka Selt

Grupa Kety otrzymata zgode prezesa UOKIK na przejecie kontroli nad spoétkg Selt. Spotka Selt jest
jednym z liderow polskiego rynku produkcji systemow oston przeciwstonecznych z przychodami na
poziomie ok. 280 min PLN. Kety informowaty wczes$niej, ze przejecie tej spotki umozliwi grupie
wydtuzenie fancucha wartosci, rozszerzy portfolio produktowe grupy w perspektywicznym obszarze
rynku, w ktérym dotychczasowa obecnos¢ grupy nie byta znaczaca, a takze pozwoli uzyska¢ szereg
synergii miedzy innymi w obszarach zakupow, sprzedazy czy obstugi klientow.

Benefit Systems

Przejecie dwoch klubow sieci Factory Pro w Czechach

Benefit Systems zwieksza swojg obecnos¢ na czeskim rynku fitness i przejmuje dwa kluby sieci Factory
Pro. Po akwizyciji liczba klubéw wtasnych w Pradze wzrosnie do 16, a w catym kraju do 19. Factory Pro
dziata na rynku czeskim od 1999 roku i specjalizuje sie w ustugach fitness i wellness. Obecnie sie¢

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00



illennium
[ bank |

Dan

Biuro maklerskie

posiada dwa kluby (Na KniZeci oraz Hrad€anskd) w Pradze. Kluby te cieszg sie duzg popularnoscig
wsrod uzytkownikéw programu MultiSport, a jeden z nich zostat otwarty w ostatnim miesigcu.

Echo Investment

Zamiar przeprowadzenia emisji obligacji

Echo Investment zamierza przeprowadzi¢ emisje niezabezpieczonych obligacji w ramach programu
emisji obligacji. Spétka podata, ze ostateczne parametry obligacji bedg ustalane w drodze rozméw z
inwestorami, a decyzja o emisji bedzie podlegata zatwierdzeniu przez zarzad.

PZU

Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za 2023 r.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie PZU, ktére w czwartek wznowito obrady po przerwie zarzgdzonej 18
czerwca, nie udzielifo absolutorium cztonkom poprzedniego zarzadu spétki z wykonania ich obowigzkow
w roku obrotowym 2023. Jednoczesnie akcjonariusze udzielili absolutorium za ubiegty rok cztonkom rady
nadzorczej PZU SA, ktérzy peili tg¢ funkcije we wskazanym okresie. Przy wiekszosci gtosow
wstrzymujgcych sie, ZWZ nie powzigto uchwat udzielajgcych absolutorium Ernestowi Bejdzie,
Matgorzacie Kot, Beacie Koziowskiej-Chyle, Krzysztofowi Koztowskiemu, Tomaszowi Kulikowi, Piotrowi
Nowakowi, Maciejowi Rapkiewiczowi i Matgorzacie Sadurskiej z wykonania ich obowigzkéw w roku 2023.
Wczesniej RN PZU SA przyjeta uchwaty, w ktérych rekomendowata nieudzielenie absolutoriéw za rok
obrotowy 2023 cztonkom zarzgdu spotki, ktérzy pehili te funkcje tym okresie. Rada uzasadnita swoje
rekomendacje tym, ze informacje zebrane w toku dziatan audytorskich przez spdétke oraz podmioty
zewnetrzne - firmy doradcze i kancelarie prawne, wraz z kwalifikacjg prawng i ekonomiczng tych
informacji, wskazaty na nieprawidtowosci w PZU SA, m.in. dotyczgce roku 2023. Akcjonariusze
postanowili tez udzieli¢ absolutorium czionkom zarzadu oraz rady nadzorczej PZU SA za rok 2015. W
2016 r. podczas ZWZ spoitki nie zostaty powziete uchwaty w tych sprawach.

PKO BP

Brak absolutorium dla cztonkéw zarzadu za 2023 r.

Rada nadzorcza PKO BP negatywnie zaopiniowata projekty uchwat ZWZ banku dotyczace udzielenia
absolutoriow odmiu cztonkom zarzadu za 2023 rok. Rada nadzorcza wydata negatywng opinie dotyczaca
udzielenia absolutoriow nastepujgcym czionkom zarzgdu banku za 2023 rok: Dariuszowi Szwedowi,
Maciejowi Brzozowskiemu, Marcinowi Eckertowi, Pawlowi Gruzie, Wojciechowi Iwanickiemu, Arturowi
Kurcweil, Maksowi Kraczkowskiemu i Mieczystawowi Krolowi. Jednoczesnie rada nadzorcza
zaopiniowata pozytywnie projekty uchwat ZWZ banku dotyczgcych udzielenia absolutoriow Andrzejowi
Kopyrskiemu oraz Piotrowi Mazurowi z petnienia funkcji cztonka zarzgdu banku za 2023 rok. Wczes$niej
zwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy PKO BP zdecydowato o wyptacie 2,59 PLN dywidendy na
akcje z zysku osiggnietego w 2023 r. Akcjonariusze powotali czionkéw rady nadzorczej na nowg
kadencje i zdecydowali o przerwaniu walnego do 23 lipca 2024 roku, do godz.10.00. Przerwa w
obradach ZWZ zostata zarzadzona na wniosek Skarbu Panstwa. Po przerwie akcjonariusze gtosowaé
majg nad udzieleniem absolutorium cztonkom zarzadu i rady nadzorczej za 2023 rok.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 lipca '24 16 lipca '24 17 lipca '24 18 lipca '24 19 lipca '24
Inflacja HICP fin. (EU),
. . . .. Pozwolenia na budowe Decyzja ws. stop
Inflacja bez cen zywnosci i d sw (US) R ‘ t h (EU
Dane makro Inflacja CPI fin. (PL) energii (PL), Sprzedaz b°;“°‘” (d ) °ZL5’§°Z¢ e gro‘;e'; owy ch ( )"
detaliczna (US) udowy ‘ omoéw (US), rodukcja przemy stowa
Produkcja przemy stowa (PL)
(us)
Wy niki spoétek
Dzien dy widendy IZOLACJA, BIGCHEESE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemysiu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- . ) wst. (US, UE, GER), PKB (US), Zaméwienia na
i o Sprzedaz doméw na ry nku .
Dane makro montazowa (PL), Wy niki wtérnym (US) Indeks PMI dla ustug wst. dobra trwatego uzy tku wst. PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) v (US, UE, GER), Sprzedaz (US), Whnioski o zasitek dla
nowy ch domoéw (US) bezrobotny ch (US)
Wy niki spétek ORANGEPL SANPL GRODNO MILLENNIUM
Dzien dy widendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL NOVITA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



