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Raport dzienny 17 lipea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2486 | -3,27% 1,1% 16,3% 1108/282 60
WIG30 3102 U -3,36% 0,6% 17,5% 1335/340
mWIG40 6247 || -2,63% -2,6% 18,8% 284/72 50
sWIG80 24765 || -1,33% 1,9% 12,1% F 42110
WIG 85965 || -2,98% 0,8% 21,6% 1452/370 40
WIGBANKI 13425 || -3,20% 4,4% 56,9% 375/95
30
Glowne indeksy swiatowe
1D 1M 3M 1Y 20
S&P500 5667 I 0,64% 3,54% 12,84% 25,30%
NASDAQ 18509 11 0,20% 3,65% 18,02% 29,94% 0 e - 2350
DAX 18518 |J -0,39% 2,49% 4,21% 15,24%
NIKKEI 225 41197 || -0,19% 8,12% 8,52% 27,19% 0 - 2300
+ ¥ £ ¥ ¥ &£ &£ £ ¥ ¥ ¥ O &£ &£ T o < =
HANG SENG 17779 I 0,29%  -0,88% 9,40% -8,42% $S$3§ 5 S BB o9 § % @ o o o o § E RS
BOVESPA 129110 || -0,16% 8,37% 3,98% 9,21% SERE8T 28R ¥ 23K Shs
Surowce Rentownos¢é skarbowych papieréw diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 9663,5 || -1,45% -0,8% 2,1% 11,4% Polska 5,76% 4,70% 5,15% 5,50% 5,64%
Ropa (USD/bbl) 83,6 || -0,13% 0,1% -1,9% 11,4% Niemcy 3,42% 3,17% 2,80% 2,45% 2,47%
Srebro (USD/OZ) 30,8 || -1,26% 5,1% 8,8% 24,1% USA 5,33% 4,85% 4,42% 4,07% 4,16%
Ztoto (USD/OZ) 2464,3 ] 0,20% 6,4% 3,9% 26,1% Japonia 0,05% 0,12% 0,32% 0,57% 1,03%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39238 || -0,30%  33%  -3,8% 0,9% 1D 1D
- 0, | o,
EUR/PLN 42777 || 018%  -1.7% A.5% 3.8% PEPCO 19,75 || -1,25% CYFRPLSAT 11,37 || -6,57%
- - 0,
EUR/USD 71,0002 1] 0,12% 1,7% 2,4% 2,9% JSw 21,78 | -1.31%  KGHM 145,75 | -4.96%
USD/JPY 157,82 ||  -0,45% 0,0% 2,3% 13,7%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D ™ % obrotéw obroty(PLN/USD)
LW Bogdanka Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q'24 PKOBP 59,68 |  -2,45% 1,9% 8,6% 95/24
Comarch Zamiar ogtoszenia wezwania na akcje spotki po cenie 315,40 PLN PKNORLEN 65,00 | -3,30% 0,8% 8,3% 92/23
BNP Paribas BP Szacunkowy wptyw ryzyka kredytéw w CHF na wynik Il kw. KGHM 145,75 || -4,96% 3,3% 7.8% 86/22
- 0 0, 0,
Pekao Zmniejszenie szacunkowego kosztu wakacji kredytowych w | péir. PEKAO 165,30 | 3.84% 4.6% 7.0% 78119
Monnari Dane o przychodach za 2Q'24
Tower Investments Zamiar kontynuowania negocjacji ws. potgczenia z PHR Wydarzenia w spétkach
Grupy Azoty Zmniejszenie zaangazowania ponizej 5 proc. przez NN PTE Spotka Wydarzenie
ALIOR Nad j | dzeni
Pure Biologics Zgoda FDA na badanie kliniczne fazy 0 w projekcie PB003G adzwyczane waine zgromadzenie
Ultimate Games Umowa wydawnicza z Playworks Partners LLC
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
11:00 Inflacja HICP fin. EU 2,5% 2,6%
14:30 Pozwolenia na budowe domoéw US 1395k 1399k
14:30 Rozpoczete budowy domoéw US 1300k 1277k
15:15  Produkcja przemy stowa (m/m) us 0,3% 0,7%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

LW Bogdanka

Szacunkowe skonsolidowane wyniki za 2Q’24

f kw:;tz“z f kw;;tza; zmiana rir 1 kw. 2024 Il kw. 2023 zmiana
Przychody 854,7 884,4 34% 16706 18251 -8,5%
EBITDA 100,2 2195  -54,3% 262,7 482,4 -45,5%
EBIT 6,1 119,2 422 274,9 84,7%
Zysk netto 0,7 995  -99,3% 43,1 225,9 -80,9%
Marze
Marza EBITDA 1,7% 24,8% 15,7% 26,4%
Marza EBIT 0,7% 13,5% 2,5% 15,1%

Marza netto 0,1% 11,3% 2,6% 12,4%

Wg MSR/MSSF, min PLN;

Jednoczesnie spotka poinformowata, ze w zwigzku ze zidentyfikowaniem przestanek wskazujgcych na
mozliwos¢ wystgpienia trwatej utraty wartosci rzeczowych aktywow trwatych, Bogdanka jest w trakcie
aktualizacji testu na utrate wartosci, wobec czego podane powyzej wstepne wyniki mogg ulec zmianie.

Comarch

Zamiar ogloszenia wezwania na akcje spotki po cenie 315,40 PLN

Chamonix Investments wraz z Aspa, Elzbietg Filipiak, Anng Pruska, Michatem Pruskim, Marig Filipiak,
Januszem Jeremiaszem Filipiakiem oraz Anng Prokop zamierzajg ogtosi¢ wezwanie do zapisywania sig
na sprzedaz 5.266.072 akcji Comarchu po 315,40 PLN/szt. Akcje, na ktére ma by¢ ogtoszone wezwanie
to akcje zwykte na okaziciela reprezentujgce 34,81 proc. ogolnej liczby gtoséw w spétce. Comarch w
komunikacie poinformowat o zawarciu 16 lipca ze spotkg Aspa, jako inwestorem, umowy transakcyjnej w
zwigzku z zamiarem nabycia przez inwestora wszystkich istniejgcych akcji zwyktych spétki w ramach
wezwania. Celem transakgc;ji jest osiggniecie przez wzywajgcych 100 proc. ogoélnej liczby gtoséw w spotce
w celu wycofania jej akcji z obrotu na rynku regulowanym i umozliwienia jej dalszego rozwoju jako spotki
prywatnej. Podmiotem nabywajgcym akcje jest Aspa kontrolowana przez fundusz CVC Capital Partners
Fund IX. Elzbieta Filipiak, przewodniczaca rady nadzorczej ocenita, ze fundusz CVC Capital Partners jest
wiasciwym partnerem gotowym wesprze¢ dalszy rozwdj miedzynarodowy spotki. Wzywajgcy, dziatajacy
w porozumieniu, posiadajg facznie 2.867.277 akcji spotki uprawniajgcych do wykonywania tgcznie
9.860.877 gtosow, reprezentujgcych tacznie 35,25 proc. kapitatu zaktadowego oraz 65,19 proc. ogdinej
liczby gtoséw w spotce. Jak podano, jesli wzywajgcy po zakonczeniu wezwania bedg bezposrednio lub
posrednio kontrolowaé 95 proc. lub wiecej akcji, ich zamiarem jest przeprowadzenie procesu
przymusowego wykupu akcji. We wtorek na zamknigciu sesji kurs Comarchu wynosit 286 PLN.

BNP Paribas BP

Szacunkowy wplyw ryzyka kredytéw w CHF na wynik Il kw.

BNP Paribas Bank Polska szacuje wptyw ryzyka prawnego umow kredytow mieszkaniowych w CHF na
wynik 1l kwartatlu 2024 r. na ok. 190 min PLN. Jednoczesnie bank rozpoznat na koniec czerwca
pozytywny wptyw podatku odroczonego na wynik finansowy w kwocie 135,5 min PLN. Pozytywny wptyw
podatku odroczonego wynika z tytutu utworzenia aktywa na poczet przysztych rozliczen z klientami
wynikajgcych z uniewaznien umow kredytowych CHF. Publikacja raportu za pierwsze potrocze 2024 r.
planowana jest na 13 sierpnia.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Pekao Zmniejszenie szacunkowego kosztu wakacji kredytowych w | pétr.
Pekao zaktualizuje w raporcie za | potrocze 2024 r. koszt wakacji kredytowych z ok. 513 min PLN do ok.
234 min PLN. Pozytywny wplyw aktualizacji to ok. 279 min PLN brutto, co powigkszy wynik. Jak podano,
aktualizacja kosztu wynika przede wszystkim z aktualizacji szacowanej partycypacji wsrdd uprawnionych
klientow.

Monnari Dane o przychodach za 2Q’24

Grupa Monnari szacuje, ze w Il kw. 2024 roku miata ok. 71,6 min PLN przychodéw, o 1% mniej rdr. W
pierwszym potroczu 2024 r. grupa wygenerowata przychody ze sprzedazy towarow w wysokosci 144 min
PLN, co oznacza wzrost 0 3,9% rdr. Marza brutto na sprzedazy towaréw w Il kwartale 2024 r. wyniosta
64,9%, w poréwnaniu do marzy w wysokosci 64,3% w analogicznym okresie 2023 r. W | p6troczu 2024 r.
marza brutto na sprzedazy towaréw osiggneta poziom 61,4%, wobec 59,6% rok wczesniej. Na koniec
czerwca 2024 r. grupa posiadata 210 salonéw sprzedazy (wobec 225 salonéw na koniec czerwca 2023
r.) dla obu marek (Monnari 178 salonéw wtasnych, franczyza Monnari 20 salonéw, Femestage 12
salonow) wraz ze sklepem internetowym, o catkowitej powierzchni ok. 46,5 tys. m kw. (48,8 tys. m kw. na
koniec czerwca 2023 r.), co oznacza spadek rok do roku powierzchni sieci o ok. 4,7% i liczby salonéw o
ok. 7,1%.

Tower Investments

Zamiar kontynuowania negocjacji ws. potaczenia z PHR

WZ Tower Investments zdecydowato o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego poprzez emisje do 12 min
nowych akcji serii D i E. Spetnione zostaly dwa kamienie milowe zwigzane z listem intencyjnym
dotyczacym potaczenia z Polskim Holdingiem Rozwoju i spdtka chce kontynuowac negocjacje. Na
poczatku czerwca Tower Investments podpisat list intencyjny w sprawie negocjacji dotyczgcych
wypracowania warunkow potgczenia spdtki z Polskim Holdingiem Rozwoju przez wzajemng wymiane
akcji. We wtorkowym komunikacie zarzady spotek Tower Investments oraz Floryda 1 poinformowaty, ze
do 23 lipca nie bedg podejmowaé zadnych czynnosci zmierzajgcych do oferowania akcji nowych serii D i
E innym podmiotom, w oczekiwaniu na pisemne potwierdzenie woli kontynuowania procesu potgczenia
spotek Polski Holding Rozwoju i Tower Investments zgodnie z warunkami listu intencyjnego. Stronami
podpisanego listu intencyjnego sg Tower Investments, przy wspoétudziale gtéwnego akcjonariusza spotki
oraz Polski Holding Rozwoju, Zremb-Chojnice, jak réwniez akcjonariusze PHR. W czerwcu zawarta
zostata umowa z gtéwnym wierzycielem Tower Investments, na mocy ktérej doszto do rozliczenia catosci
zobowigzan, a tym samym wypetnienie w istotnej czesci warunkdw okreslonych przez list intencyjny.

Grupy Azoty

Zmniejszenie zaangazowania ponizej 5 proc. przez NN PTE

Fundusze zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE zmniejszyty udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu Grupy Azoty do 4,804 proc. z 5,837 proc. wczesniej. Jak podano, fundusze
zarzadzane przez Nationale-Nederlanden PTE posiadajg tacznie 4.765.122 gtoséw.

Pure Biologics

Zgoda FDA na badanie kliniczne fazy 0 w projekcie PB003G

Pure Biologics ma zgode amerykanskiej Agencji Zywnosci i Lekéw (FDA) na przeprowadzenie badania
klinicznego fazy 0 dla kandydata na lek PBA-0111. Zakonczenie badania planowane jest w 2024 r.
Badanie fazy 0 zostanie przeprowadzone w USA i bedzie miato charakter wieloosrodkowy i otwarty.
Planowana jest rekrutacja 12 pacjentéw z nowotworami gtowy i szyi, miesakiem tkanek miekkich oraz
potrdjnie negatywnym rakiem piersi. Badanie zostanie wykonane przez amerykanskg spétke Presage
Biosciences, ktéra bedzie odpowiada¢ za kwalifikacje osrodkéw klinicznych, podpisanie uméw z
osrodkami oraz badaczami, przeprowadzenie badania, zarzgdzanie danymi, monitorowanie badania oraz
analize wynikow. Jak podano, PBA-0111 zostat przebadany pod katem profilu bezpieczenstwa, zaréwno
in vivo, jak i ex vivo, i nie wykazat oznak toksycznosci zaleznych od celu molekularnego (GARP) lub
uktadu immunologicznego. Zaobserwowano jedynie oznaki toksycznosci zwigzane z gatunkiem

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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zwierzecia wykorzystanym w badaniu myszy, ktére jednak nie znalazly potwierdzenia u szczuréw. W
dotychczasowych badaniach PBA-0111 wykazywat znaczace zahamowanie wzrostu guza w dwoch
réznych modelach ludzkiego nowotworu u myszy. W ocenie spofki, realizacja badania przyczyni sie do
pozyskania kluczowych danych dotyczacych aktywnosci przeciwnowotworowej PBA-0111, przez co
moze pozytywnie wptyngé na wartos¢ flagowego projektu spotki PBO03G, jeszcze przed badaniem
klinicznym fazy 1 i zminimalizowac¢ ryzyka zwigzane z dalszym rozwojem kandydata na lek.

Ultimate Games

Umowa wydawnicza z Playworks Partners LLC

Ultimate Games zawart umowe z Playworks Partners LLC dot. stworzenia i wydania gry wedkarskiej na
platformy Steam, Xbox, Quest, Nintendo, Pico VR oraz PlayStation. Przychody z dystrybucji gry beda
dzielone pomigdzy Playworks Partners LLC i Ultimate Games, liczgc od 1 USD/EUR z kazdej platformy.
Podano, ze Playworks Partners LLC wspoétpracowat wczesniej z takimi markami jak Cabela's, Bass Pro
Shop, Major League Fishing oraz Bassmasters. Gra bedzie wydana na poszczegdine platformy w taki
sposoéb, ze Ultimate Games wyda gre na Steam, Xbox, a Playworks Partners LLC na Quest, Nintendo,
Pico VR, PlayStation. Ultimate Games zobowigzuje sie do wyprodukowania i pokrycia kosztéw produkcji
gry na systemy docelowe, rozumiane jako poszczegdlne generacje urzadzen objete umowg, z
uwzglednieniem map oraz licencjonowanego sprzetu dostarczonego przez Playworks Partners LLC.
Playworks Partners LLC zobowigzuje sie do finansowania wszystkich kosztoéw marketingu i dystrybucji
gry na systemy docelowe oraz dostarczenia licencji do gry.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
15 lipca '24 16 lipca '24 17 lipca '24 18 lipca '24 19 lipca '24
Inflacja HICP fin. (EU),
. . . .. Pozwolenia na budowe Decyzja ws. stop
Inflacja bez cen zywnosci i d sw (US) R ‘ t h (EU
Dane makro Inflacja CPI fin. (PL) energii (PL), Sprzedaz b°;“°‘” (d ) °ZL5’§°Z¢ e gro‘;e'; owy ch ( )"
detaliczna (US) udowy ‘ omoéw (US), rodukcja przemy stowa
Produkcja przemy stowa (PL)
(us)
Wy niki spoétek
Dzien dy widendy IZOLACJA, BIGCHEESE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemysiu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- . ) wst. (US, UE, GER), PKB (US), Zamoéwienia na
i o Sprzedaz doméw na ry nku .
Dane makro montazowa (PL), Wy niki wtérnym (US) Indeks PMI dla ustug wst. dobra trwatego uzy tku wst. PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) v (US, UE, GER), Sprzedaz (US), Whnioski o zasitek dla
nowy ch domoéw (US) bezrobotny ch (US)
Wy niki spétek ORANGEPL SANPL GRODNO MILLENNIUM
Dzien dy widendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL NOVITA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



