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Raport dzienny 15 lipea 2024

Giéwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 70 2650
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm
WIG20 2566 1 0,73% 6,3% 20,6% 810/207 2600
WIG30 3207 1 0,72% 6,1% 22,6% 876/224
mWIG40 6463 11 0,43% 2,4%  251% 110/28 2550
sWIG80 25361 || -0,03% 4,7% 14,5% 39/10 2500
WIG 88694 I 0,61% 5,7% 26,3% 973/248
WIGBANKI 13826 1 0,21% 9,4% 61,8% 258/66 2450
Gléwne indeksy $wiatowe 2400
1D 1M 3M 1Y 20 R R 2350
S&P500 5615 | 0,55% 3,38% 10,94% 24,64%
NASDAQ 18398 I 0,63% 4,01% 15,82% 30,36% 0 ~ 2300
DAX 18748 1) 1,15% 4,14% 4,00% 16,41%
NIKKEI 225 41191 || -2,45% 6,12% 4,99% 27,17% 0 - < 2250
S ¥ £ & ¥ ¥ & &£ ¥ ¥ ¥ T £ £ T T T <
HANG SENG 18036 | -1,41% 0,53% 8,65% -7,10% S S §SFF o oo obooo0oo0e0S8EER
BOVESPA 128897 11 0,47%  7,72%  2,84% 9,50% e JFQ®°?IcNRsPEERggT YL
Surowce Rentownos¢ skarbowych papieréow diuznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/) 9877,0 |  0,92% -0,7% 4,4% 16,2% Polska 5,76% 4,72% 5,16% 5,57% 5,71%
Ropa (USD/bbl) 85,0 || -0,09% 3,5% -3,0% 12,3% Niemcy 3,38% 3,17% 2,82% 2,48% 2,50%
Srebro (USD/OZ) 30,7 || -0,36% 4,1% 6,3% 23,5% USA 5,33% 4,91% 4,45% 4,10% 4,18%
Ztoto (USD/OZ) 24031 || -0,35% 3,0% 0,8% 22,9% Japonia 0,05% 0,14% 0,34% 0,61% 1,09%
Waluty i i
1D m P 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39103 ] 0,26%  -34%  35% 1% 1D 1D
0, o 0,
EUR/PLN 42576 1| 0,07% 2.1% A,1% 4,2% CDPROJEKT 158,55 )  5,70% ALIOR 101,15 [} 0,83%
0, | 0,
EUR/USD 1,0888 | -0,17% 1.4% 2.5% 3.1% LPP 17480,0 )] 2,70% CYFRPLSAT 12,15 |} 0,69%
USD/JPY 158,14 ) 0,20% 0,3% 2,5% 14,0%
) | Najbardziej aktywne akcje
Informac’e ze spotek 1D 1M % obrotéw obroty(PLN/USD)
CCC Zawarcie umowy kredytéw do tgcznej kwoty 1,8 mid PLN CDPROJEKT 158,55 1 5,70% 18,5% 8,1% 65/16
Cloud Technologies Nabycie udziatbw w Nordic Data Resources AS PKOBP 61,28 ||  -0,13% 6,9% 8,0% 65/16
IMS Podpisanie umowy inwestycyjnej PEKAO 170,20 ] 0,15% 9,3% 7,5% 60/15
0, 0y 0,
GPW Powotanie nowych cztonkéw zarzgdu PKNORLEN 67,32 f| 0.60% 6.1% 6.4% 51713
Unibep Umowa na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie
Vigo Photonics Wzrost przychodéw w 2Q'24 o 24 proc. rdr Wydarzenia w spétkach
LPP Decyzja wyptaty 610 PLN dywidendy na akcje Spotka Wydarzenie
MABION Zwy czajne walne zgromadzenie
BIGCHEESE Dzien dy widendy w wy sokosci 1,45 PLN na akcje
IZOLACJA Dzien dy widendy w wy sokosci 0,10 PLN na akcje
BIOCELTIX Wprowadzenie do obrotu 795 tys. akcji serii M
Prognozy makro
Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
10:00 Inflacja CPI fin. 2,6% 2,5%

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.
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Informacje ze spétek

cccC Zawarcie umowy kredytow do fgcznej kwoty 1,8 mid PLN

CCC oraz spotki zalezne HalfPrice i CCC. eu zawarty umowe kredytu konsorcjalnego na tgczng kwote
1,8 mid PLN. Kredytobiorcy bedg korzysta¢ z kredytu terminowego w kwocie 600 min PLN
amortyzowanego w okresie 5 lat, kredytu obrotowego w formie: kredytu odnawialnego, kredytu w
rachunku biezgcym, faktoringu odwrotnego, gwarancji i akredytyw do facznej kwoty 1,2 mid PLN,
dostepnego przez okres 2 lat, z mozliwoscig przedituzania tgcznie do 5 lat. Nowa umowa przewiduje
takze dodatkowg pule $rodkéw w kwocie 360 min PLN na ewentualng spfate obligacji objetych przez
Polski Fundusz Rozwoju.

Cloud Technologies Nabycie udzialéow w Nordic Data Resources AS
Cloud Technologies zawarto umowe nabycia 100% udziatbw w norweskiej firmie technologicznej z
branzy marketingu internetowego Nordic Data Resources za kwote 19,1 min NOK. Jak podano, po
przeprowadzonej transakcji podmiot nabywany bedzie w dalszym ciggu zarzgdzany przez jednego z
dotychczasowych udziatowcow bedgcego jednoczesnie wspotzatozycielem spotki. Akwizycja jest
elementem realizacji strategii rozwoju Cloud Technologies na lata 2023 - 2025, ktéra ma na celu dalsze
zwigkszanie przychodoéw ze sprzedazy danych.

IMS Podpisanie umowy inwestycyjnej
Spotka poinformowata, ze podpisana zostata umowa inwestycyjna dotyczgca pozyskania kapitatu w
spoice zaleznej Closer Music Sp. z 0.0. Closer Music wyemituje i sprzeda na rzecz nowego Inwestora
udziaty stanowigce tacznie 0,13% kapitatu zakladowego za kwote 107 tys. PLN, tj. przy szacunkowej
wycenie pre-money 100% udziatéw Closer Music wynoszgcej 80 min PLN.

GPW Powotanie nowych cztonkéw zarzadu

Rada Nadzorcza GPW powotata Marcina Rulnickiego i Michata Kobze w sktad zarzadu Gietdy Papierow
Wartosciowych w Warszawie. Jednoczesnie RN GPW odwotata ze skitadu zarzadu Izabele Olszewska.
Rada nadzorcza GPW powotata Marcina Rulnickiego, powierzajgc mu funkcje czionka zarzgdu GPW,
odpowiedzialnego za obszar zarzadzania finansowego (CFO) oraz Michata Kobze, powierzajgc mu
funkcje czlonka zarzgdu GPW, odpowiedzialnego za obszar rozwoju i sprzedazy. W osobnym
komunikacie podano takze, ze GPW powzieta informacje, ze Komisja Nadzoru Finansowego udzielita
zgody na zmiane w skfadzie zarzadu gietdy polegajacg na odwotaniu Pana Adama Mtodkowskiego, ze
skfadu zarzgdu spotki.

Unibep Umowa na realizacje inwestycji mieszkaniowej w Warszawie
Unibep ma umowe o wartosci ok. 43 min PLN netto na realizacje inwestycji mieszkaniowej pn.: ,Impuls
Marywilska” przy ulicy Marywilskiej w Warszawie. Podano, ze przedmiotem umowy jest budowa dwéch
budynkéw mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym oraz niezbedng infrastrukturg. W
budynkach o wysokosci 6 kondygnacji nadziemnych znajdg sie tgcznie 123 lokale mieszkalne oraz 115
miejsc w garazu podziemnym. Termin rozpoczecia realizacji inwestycji zostat zaplanowany na |l kwartat
2024 r., zas zakonczenia na | kwartat 2026 roku.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Vigo Photonics

Wzrost przychodow w 2Q’24 o 24 proc. rdr

Przychody Vigo Photonics w 2Q’24 r wzrosty 24 proc. rdr do 22,7 min PLN. Portfel zaméwien spétki na
koniec Il kwartatu wynidst ponad 55 min PLN, co oznacza wzrost o ok. 3 proc. rdr. Podano, ze sprzedaz
detektoréw i modutéw detekcyjnych w Il kwartale 2024 wyniosta tgcznie 20,4 min PLN (+19 proc. rdr), a
sprzedaz materiatow pétprzewodnikowych 2,4 min PLN (+100 proc. rdr). tacznie w catym | pofroczu
2024 przychody Vigo wyniosty 38,6 min PLN (+4 proc. rdr), sprzedaz detektoréw i modutow detekcyjnych
wyniosta 34,6 min PLN (+1 proc. rdr), a sprzedaz materiatéw potprzewodnikowych 4 min PLN (+45 proc.
rdr). Wskazano, ze w |l kwartale 2024 roku najwiekszy wzrost sprzedazy zanotowat ponownie segment
wojskowy (7,9 min PLN, +124 proc. rdr), co jest odzwierciedleniem tendencji widocznych od kilku
kwartatow. Sprzedaz segmentu rosta dzieki zamdéwieniom od statych klientéw z Polski oraz Europy, w
tym Safran Aerospace, PGZ oraz innych europejskich kontrahentéw. Segment przemystowy zanotowat w
| kwartale 2024 r. spadek sprzedazy (do 8,1 min PLN, -12 proc. rdr). Na wynik segmentu wptyneto
przede wszystkim nizsze zapotrzebowanie na detektory wykorzystywane w przemysle
potprzewodnikowym oraz stabsza koniunktura na rynkach przemystowych w Europie, co byto juz
widoczne w poprzednich kwartatach. Z kolei sprzedaz w segmencie przemystowym w Stanach
Zjednoczonych w Il kwartale wzrosta o prawie 48 proc. rok do roku osiggajgc poziom 3 min PLN.
Podano, ze sprzedaz w segmencie materiatdw potprzewodnikowych rosnie dzigki zamowieniom na
struktury QCL - Kwantowe Lasery Kaskadowe, struktury do produkcji pétprzewodnikowych magazynéw
energii oraz do produkcji laseréw krawedziowych. Sprzedaz w segmencie wyniosta w Il kwartale 2,4 min
PLN (+100 proc. rdr). £gczna warto$¢ zamoéwien i kontraktéw na koniec Il kwartatu 2024 roku wyniosta
ponad 55 min PLN (w tym 39,1 min PLN w potwierdzonych zaméwieniach dostawy, w poréwnaniu do
37,6 min PLN na koniec analogicznego okresu roku ubiegtego oraz dodatkowo 16,4 min PLN w
pozostatych do realizacji kontraktach na lata 2023-2025). Kwota ta nie uwzglednia kontraktu z
podmiotem z grupy PGZ podpisanym w sierpniu 2023 r. Wskazano, ze udziat aplikacji w strukturze
przychodéw w Il kwartale 2024 wynosit odpowiednio: aplikacja przemystowa 36 proc., wojskowa 35
proc., materiaty potprzewodnikowe 10 proc., transportowa 14 proc. oraz nauka i medycyna 5 proc.

LPP

Decyzja wyptaty 610 PLN dywidendy na akcje

Walne Zgromadzenie LPP zdecydowato o przeznaczeniu na wyptate dywidendy tgcznie 1,13 mid PLN,
czyli 610 PLN na akcje. Wyptacona wczesniej zaliczka pomniejszy kwote dywidendy, ktéra zostanie
wyptacona akcjonariuszom. Dzien dywidendy to 11 pazdziernika, a jej wyptata nastgpi 30 pazdziernika.
Jak podano, tgczna kwota dywidendy bedzie zalezna od ilosci akcji w dniu dywidendy, wg aktualnej
liczby 1 855 190 akcji taczna kwota dywidendy wyniesie 1 131 665 900 zt. W przypadku gdy akcje
ostatniej emisji (700 akcji na okaziciela serii M) zostang dopuszczone i wprowadzone do obrotu do dnia
dywidendy, bedg one uczestniczyty w wyptacie dywidendy 30 pazdziernika 2024 r., w takim przypadku
liczba akcji wyniesie 1 855 890. Zgodnie z uchwata, 494,1 min zt z zysku za poprzedni rok obrotowy
zostanie przeznaczone na kapitat rezerwowy. Spotka wyptacita wczesniej zaliczke na poczet dywidendy
w kwocie 528,7 min PLN, czyli 285 PLN na akcje.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa

Telefon: (022) 598 26 00
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Kalendarium
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
15 lipca '24 16 lipca '24 17 lipca '24 18 lipca '24 19 lipca '24
Inflacja HICP fin. (EU),
Inflacja bez cen zy wnosci i :ozw’olerlljasnaRbudowe " Decy tha ws- :toEpU
Dane makro Inflacja CPI fin. (PL) energii (PL), Sprzedaz b°g'°w (d ) °ZL‘J’§°ZQ e g"‘;e'll owy eh ( );
detaliczna (US) udowy . omoéw (US), rodukcja przemy stowa
Produkcja przemy stowa (PL)
(Us)
Wy niki spotek
Dzien dy widendy IZOLACJA, BIGCHEESE
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Piatek
22 lipca '24 23 lipca '24 24 lipca '24 25 lipca '24 26 lipca '24
Indeks PMI dla przemysiu Indeks instytutu Ifo (GER),
Produkcja budowlano- . ) wst. (US, UE, GER), PKB (US), Zaméwienia na
i . Sprzedaz doméw na ry nku i
Dane makro montazowa (PL), Wy niki wtérnym (US) Indeks PMI dla ustug wst. dobra trwatego uzy tku wst. PCE (US)
sprzedazy detalicznej (PL) v (US, UE, GER), Sprzedaz (US), Wnioski o zasitek dla
nowy ch domoéw (US) bezrobotny ch (US)
Wy niki spotek ORANGEPL SANPL GRODNO MILLENNIUM
Dzien dy widendy WIRTUALNA TEXT GPW, KRKA INPRO, SONEL NOVITA

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczotkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48 22 598 26 60 . o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl
+48 22 598 26 71

seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



