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Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczące powiązań Banku Millennium S.A. ze spółkami, będącymi przedmiotem niniejsze-

go raportu znajdują się na ostatniej stronie raportu. 
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Główne indeksy WIG20

Indeks

Zmiana 

1D

Zmiana 

1M

Zmiana 

1Y

obroty 

PLN/USDm

WIG20 2 410  2,92% -1,5% 41,1% 1325/333

WIG30 2 994  2,90% -1,6% 42,5% 1407/353

mWIG40 6 243  2,72% 1,1% 41,8% 122/30

sWIG80 23 958  0,88% 0,7% 21,4% 45/11

WIG 81 815  2,64% -0,8% 43,6% 1509/379

WIGBANKI 13 298  3,83% 5,4% 123,5% 440/110

Główne indeksy światowe

1D 1M 3M 1Y

Dow Jones 39 781  0,68% 1,82% 6,41% 24,20%

S&P500 5 242  0,32% 3,04% 10,24% 33,14%

NASDAQ 16 402  0,20% 2,25% 9,40% 40,55%

DAX 18 179  0,91% 4,66% 8,82% 19,47%

RTSI$ 1 125  0,96% 5,65% 6,33% 14,75%

XU100 9 141  2,07% -2,21% 20,95% 82,78%

Surowce

1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2Y 5Y 10Y

Miedź (USD/t) 8 950,5  0,25% 4,8% 4,1% 2,2% Polska 5,76% 5,15% 5,19% 5,37% 5,50%

Ropa (USD/bbl) 85,3  -0,58% 3,1% 8,7% 16,4% Węgry 6,63% 6,62% 6,59% 6,49% 6,59%

Srebro (USD/OZ) 24,5  -1,05% 7,5% 1,4% 8,3% Niemcy 3,73% 3,42% 2,93% 2,45% 2,43%

Złoto (USD/OZ) 2 173,8  -0,33% 7,5% 5,9% 11,7% USA 5,38% 5,01% 4,64% 4,25% 4,27%

Waluty

1D 1M 3M 1Y

USD/PLN 3,9782  0,30% -0,4% 1,1% -8,4%

EUR/PLN 4,3099  0,08% -0,3% -0,6% -8,1%

EUR/USD 1,0834  -0,22% 0,1% -1,6% 0,4%

USD/HUF 364,89  0,35% 1,8% 5,5% 1,6%

Informacje ze spółek

Rentowność skarbowych papierów dłużnych
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Najbardziej aktywne akcje

1D 1M % obrotów obroty (PLN/USD)

PKOBP 58,10  3,38% 3,6% 10,3% 136/34

PZU 49,78  5,07% 0,0% 9,8% 130/32

DINOPL 415,00  2,22% -9,9% 6,9% 91/22

PEKAO 179,10  3,44% 5,4% 6,8% 89/22

Wydarzenia w spółkach

Spółka Wydarzenie

INTERSPPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie

Prognozy makro

Godz. Wydarzenie Będzie Ostatnio

10:00 Indeks instytutu Ifo GER 86,0 85,5

Wygrani/Przegrani

1D 1D

PEPCO 19,15  6,27% PKNORLEN 62,76  0,50%

PZU 49,78  5,07% ORANGEPL 7,96  0,53%
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Informacje ze spółek 

Grupa Kęty  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

Grupa Kęty planuje, że wydatki inwestycyjne w 2024 r. wyniosą 304 mln PLN, z czego ok. 82 mln PLN 

dotyczy kontynuacji projektów rozpoczętych lub planowanych w roku 2023. Do końca roku zarząd chce 

przedstawić kierunki nowej strategii. 

Dino Polska  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Mennica Polska  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana r/r

I-IV kw. 

2023

I-IV kw. 

2022
zmiana

Przychody 1 210,6 1 249,5 -3,1% 5 218,6 5 979,9 -12,7%

EBITDA 172,5 155,1 11,2% 868,0 1 031,0 -15,8%

EBIT 124,9 109,7 13,9% 687,4 864,7 -20,5%

Zysk netto 71,3 87,0 -18,1% 539,1 678,4 -20,5%

Marże

Marża EBITDA 14,2% 12,4% 16,6% 17,2%

Marża EBIT 10,3% 8,8% 13,2% 14,5%

Marża netto 5,9% 7,0% 10,3% 11,3%

Wg MSR/MSSF; mln PLN;

4Q 2023 4Q 2022 zmiana r/r 2023 2022 zmiana

Przychody 6 698,0 5 692,9 17,7% 25 666,3 19 801,6 29,6%

EBITDA 553,5 518,5 6,8% 2 232,7 1 837,9 21,5%

EBIT 459,6 437,7 5,0% 1 875,9 1 537,8 22,0%

Zysk netto j.d. 348,4 328,2 6,2% 1 405,3 1 132,1 24,1%

Marże

Marża EBITDA 8,3% 9,1% 8,7% 9,3%

Marża EBIT 6,9% 7,7% 7,3% 7,8%

Marża zysku netto 5,2% 5,8% 5,5% 5,7%

Wg MSSF; mln PLN;

4Q 2023 4Q 2022 zmiana r/r 2023 2022 zmiana

Przychody 413,7 277,4 49,1% 1 233,2 1 282,4 -3,8%

EBITDA 70,1 15,7 347,5% 130,6 70,6 85,0%

EBIT 65,0 10,9 498,4% 110,6 51,8 113,3%

Zysk netto j.d. 39,1 13,0 201,9% 91,5 34,5 165,6%

Marże

Marża EBITDA 16,9% 5,6% 10,6% 5,5%

Marża EBIT 15,7% 3,9% 9,0% 4,0%

Marża zysku netto 9,5% 4,7% 7,4% 2,7%

Wg MSSF; mln PLN;
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IFIRMA  Wyniki za 4Q’23 

 

Quercus  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

Sanok Rubber  Skonsolidowane wyniki za 4Q’23 

 

4Q 2023 4Q 2022 zmiana r/r 2023 2022 zmiana

Przychody 13,2 11,7 12,7% 51,3 43,0 19,1%

EBITDA 1,9 3,1 -38,2% 9,6 9,5 1,6%

EBIT 1,8 3,0 -39,8% 9,0 8,9 1,3%

Zysk netto j.d. 1,6 2,5 -36,8% 8,0 7,5 7,3%

Marże

Marża EBITDA 14,6% 26,7% 18,8% 22,0%

Marża EBIT 13,5% 25,3% 17,6% 20,7%

Marża zysku netto 11,8% 21,1% 15,6% 17,3%

Wg MSSF; mln PLN;

4Q 2023 4Q 2022 zmiana r/r 2023 2022 zmiana

Przychody 48,6 19,8 145,7% 118,5 93,1 27,3%

EBITDA 17,8 2,6 575,8% 27,8 19,2 44,5%

EBIT 17,4 1,7 928,8% 24,7 14,9 65,5%

Zysk netto j.d. 19,0 3,5 443,9% 31,0 14,1 119,5%

Marże

Marża EBITDA 36,6% 13,3% 23,5% 20,7%

Marża EBIT 35,9% 8,6% 20,9% 16,1%

Marża zysku netto 39,1% 17,7% 26,1% 15,1%

Wg MSSF; mln PLN;

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 327,0 350,2 -6,6% 1 445,6 1 388,6 4,1%

EBITDA 30,8 28,9 6,7% 151,3 118,0 28,2%

EBIT 14,3 13,4 6,4% 86,8 56,3 54,1%

Zysk netto 11,9 14,2 -16,3% 74,0 56,6 30,8%

Marże

Marża EBITDA 9,4% 8,2% 10,5% 8,5%

Marża EBIT 4,4% 3,8% 6,0% 4,1%

Marża netto 3,6% 4,1% 5,1% 4,1%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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AC  Wyniki za 4Q’23 

 

Mirbud  Najkorzystniejsza oferta w przetargu GDDKiA 

Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartości 597,4 mln zł brutto wybrana jako najkorzystniejsza w 

przetargu GDDKiA na budowę drogi S12 na odcinku na granicy woj. łódzkiego. Jak podano, oferta 

dotyczy węzła Radom Południe (bez węzła), odcinka 2 węzeł Przysucha (z węzłem), węzła Wieniawa 

Santander BP  Rekomendacja dywidendy 44,63 PLN na akcję 

Zarząd Santander Bank Polska rekomenduje wypłatę dywidendy w wysokości 44,63 zł na akcję. Łączna 

kwota dywidendy miałaby wynieść ok. 4,56 mld zł. Na łączną kwotę dywidendy składa się 3,5 mld zł 

zysku netto z 2023 r. oraz 1,056 mld zł pochodzących z kapitału dywidendowego. Proponowanym dniem 

ustalenia prawa do dywidendy jest 16 maja. Wypłata dywidendy miałaby nastąpić 23 maja. Zgodnie z 

rekomendacją zarządu pozostała część zysku netto za 2023 r. miałaby zostać przeznaczona na kapitał 

rezerwowy (ok. 87 mln zł), a kwotę 1,09 mld zł zarząd proponuje pozostawić niepodzieloną. 

Rekomendacja zarządu uzyskała pozytywną opinię rady nadzorczej. 

11 bit studios  Ustalenie daty premiery gry „Indika” na 8 maja 2024r. 

Globalna data premiery gry „Indika”, w wersji na komputery PC oraz konsole Xbox Series X/S i 

PlayStation 5, została ustalona na 8 maja 2024 roku. Tytuł w wersji cyfrowej dystrybuowany będzie za 

pośrednictwem światowych platform growych, w tym Steam, GOG i Epic Games Store. „Indika” to gra 

przygodowa z mocno rozbudowaną narracją, której akcja rozgrywa się w alternatywnej wersji XIX-

wiecznej Rosji. Producentem gry jest studio Odd Meter, a 11 bit studios jest jej wydawcą. 

AC  Rekomendacja dywidendy 3,00 PLN na akcję 

Zarząd AC rekomenduje WZA wypłatę dywidendy za 2023 r. w wysokości 3 zł na akcję. Pozostała część 

zysku netto za 2023 r. ma trafić na kapitał zapasowy. Rekomendacja zarządu zostanie zaopiniowana 

przez radę nadzorczą. 

Agora  Rozpoczęcie negocjacji ws. sprzedaży udziałów w Step Inside  

Spółka poinformowała o rozpoczęciu przez jej spółkę zależną Helios S.A. ze Step Outside sp. z o.o. 

negocjacji w przedmiocie zbycia udziałów w kapitale zakładowym spółki Step Inside sp. z o.o. 

należących do Helios S.A. Rozpoczęcie opisanych powyżej negocjacji nie oznacza, że dane negocjacje 

zakończą się ustaleniem ostatecznych warunków zbycia udziałów w Step Inside. 

Polwax  Warunki dostawy zniczy dla Jeronimo Martins  

Polwax ustalił z Jeronimo Martins Polska warunki dostawy zniczy na rok 2024, spółka szacuje, że 

szacowana wartość obrotów z Jeronimo Martins w ramach dokonanych uzgodnień wyniesie ok. 57,8 mln 

PLN netto. Ponadto poinformowano, że inaczej niż miało to miejsce w latach poprzednich, dostawa 

IV kwartał 

2023

IV kwartał 

2022
zmiana 2023r. 2022r. zmiana

Przychody 68,3 74,9 -8,8% 260,0 270,5 -3,9%

EBITDA 8,7 17,8 -51,3% 43,6 56,1 -22,4%

EBIT 5,7 14,6 -61,0% 31,5 43,4 -27,5%

Zysk netto 6,4 11,7 -45,2% 28,5 36,4 -21,7%

Marże

Marża EBITDA 12,7% 23,8% 16,8% 20,8%

Marża EBIT 8,3% 19,5% 12,1% 16,1%

Marża netto 9,4% 15,7% 11,0% 13,4%

Wg MSR/MSSF; mln PLN
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wkładów do Jeronimo Martins Polska będzie przedmiotem odrębnego postępowania, w którym Polwax 

ma zamiar wziąć udział. 

Deweloperzy  Opóźnione wejście w życie rozporządzenia o tzw. patodeweloperce  

Wiceminister rozwoju i technologii Krzysztof Kukucki poinformował, że wejście w życie rozporządzenia 

ws. warunków, jakim mają odpowiadać budynki i ich usytuowanie zostanie opóźnione. Regulacja mająca 

przeciwdziałać zjawisku tzw. patodeweloperki miała obowiązywać od 1 kwietnia. 

Apator  Rezygnacja Członka Zarządu  

Spółka poinformowała o otrzymaniu rezygnacji od Roberta Kowalskiego z pełnienia funkcji Członka 

Zarządu Apator SA z dniem 14 maja 2024 roku. Przyczyną rezygnacji jest powołanie Roberta 

Kowalskiego do pełnienia funkcji w Zarządzie spółki Skarbu Państwa. 

Creotech Instruments Plan wyniesienia satelity EagleEye na orbitę okołoziemską 

Satelita EagleEye, opracowany przez firmę Creotech Instruments, Scanway oraz Centrum Badań 

Kosmicznych PAN zostanie w tym roku wyniesiony na orbitę okołoziemską. Spółka poinformowała, że 

planowana misja znacząco przyspieszy trwający proces komercjalizacji platformy. 

Mennica Polska  Informacja o wyborze oferty w przetargu 

Mennica Polska otrzymała informację o wygranej w zorganizowanym przez Centralny Bank Kostaryki 

przetargu w części dotyczącej produkcji i dostawy monet obiegowych o nominałach 10 Colones i 100 

Colones. Oferta Mennicy, opiewała na łączną kwotę 34,0 mln USD. 
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S&P500 DOW JONES

NASDAQ DAX
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Kalendarium
Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

18 marca '24 19 marca '24 20 marca '24 21 marca '24 22 marca '24

Dane makro

Produkcja przemysłowa (CN), 

Sprzedaż detaliczna (CN), 

Inflacja HICP (EU), Wskaźniki 

inflacji bazowej (PL)

Decyzja BoJ ws. stóp 

procentowych (JP), Produkcja 

przemysłowa (JP), Indeks 

instytutu ZEW (GER), 

Pozwolenia na budowę 

domów (US), Rozpoczęte 

budowy domów (US)

Decyzja ws. stóp 

procentowych (CN), Inflacja 

PPI (GER), Produkcja 

przemysłowa (PL), 

Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US), Decyzja FOMC ws. 

stóp procentowych (US)

Indeks PMI dla przemysłu 

(JP)(GER)(EU)(US), Indeks 

PMI dla usług 

(GER)(EU)(US), Produkcja 

budowlano-montażowa (PL), 

Wnioski o zasiłek dla 

bezrobotnych (US)

Decyzja Moody's ws. ratingu 

(US), Inflacja CPI (JP), Indeks 

instytutu Ifo (GER)

Wyniki spółek WAWEL DOMDEV, KOGENERA

BOGDANKA, AGORA, 

PCCROKITA, PCCEXOL, 

STARWARD

KETY, GPW, PZU, DINOPL, 

ATAL, SYGNITY

HANDLOWY, SEKO, ARTEM, 

MENNICA, IFIRMA, TORPOL, 

SANOK, QUERCUS

Dzień dywidendy

Inne

Poniedziałek Wtorek Środa Czwartek Piątek

25 marca '24 26 marca '24 27 marca '24 28 marca '24 29 marca '24

Dane makro Sprzedaż nowych domów (US)

Zamówienia na dobra bez 

środków trans. (US), 

Zamówienia na dobra 

trwałego użytku (US), Indeks 

zaufania konsumentów - 

Conference Board (US)

Tygodniowa zmiana zapasów 

ropy (US)

PKB (US), Wnioski o zasiłek 

dla bezrobotnych (US), 

Indeks Uniwersytetu Michigan 

(US)

Produkcja przemysłowa (JP), 

Inflacja CPI (PL)

Wyniki spółek TSGAMES

SKARBIEC, WIRTUALNA, 

ARCHICOM, PEP, VERCOM, 

CYBERFLKS, ZUE, SNIEZKA, 

ANSWEAR

PLANTWEAR, KRUK, KGHL, 

LOKUM, ARTIFEX, ERBUD, 

ONDE, PKPCARGO, LPP, 

SELVITA, ATENDE, 

ROPCZYCE, FERRO, 

MLSYSTEM, TAURONPE, 

ASSECOPOL

EKOEXPORT, DELKO, 

PKOBP, XTB, RAWLPLUG, 

APLISENS, CDPROJEKT, 

IZOSTAL, ECHO, LENTEX, 

MFO, NEUCA, TOYA

FERRO, DEVELIA, 

MOLECURE, AMICA, 

COGNOR

Dzień dywidendy

Inne
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Dyrektor 

banki, ubezpieczenia 

 

 

 

Analityk 

przemysł, technologie, media 

 

 

Analityk 

fundusze inwestycyjne 

 

 

 

Analityk 
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sektor gier komputerowych  

 

Analityk 

handel, deweloperzy 
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Ważne informacje 

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie mają wyłącznie charakter informacyjny i nie stanowią one rekomendacji w rozumieniu  Rozporządzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia 
9 marca 2016 r. uzupełniającego rozporządzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do 
celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań 
konfliktów interesów, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani też kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy osób) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie bądź 
instrumentach finansowych.  

Niniejszy raport została przygotowany z dochowaniem należytej staranności i rzetelności, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, że są 
one w pełni dokładne i kompletne. Podstawą przygotowania raportu były wszelkie informacje na temat spółek, jakie były publicznie dostępne i znane sporządzającemu do dnia jego sporządzenia. 
Przedstawione prognozy są oparte wyłącznie o analizę przeprowadzoną przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnień ze spółkami będącymi przedmiotem raportu ani z innymi 
podmiotami i opierają się na szeregu założeń, które w przyszłości mogą okazać się nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela żadnego zapewnienia, że podane prognozy sprawdzą 
się. Inwestowanie w akcje spółek wymienionych w niniejszej analizie wiąże się z szeregiem ryzyk związanych miedzy innymi z sytuacją makroekonomiczną, zmianami regulacji prawnych, zmianami 
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stóp procentowych, których wyeliminowanie jest praktycznie niemożliwe.  

Treść raportu nie była udostępniona spółkom będącym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialności za szkody poniesione w 
wyniku decyzji podjętych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.  

Informacja o stanowiskach osób sporządzających niniejsza  jest zawarta w górnej części ostatniej strony niniejszej publikacji . Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporządzające raport nie jest 
bezpośrednio zależne od wyników finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub usług z zakresu bankowości inwestycyjnej, dotyczących 
instrumentów finansowych emitentów, których dotyczy niniejszy raport.  

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne  i został przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wyłącznie na potrzeby klientów Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie 
stanowi reklamy ani oferowania papierów wartościowych, może być on także dystrybuowany za pomocą środków masowego przekazu, na podstawie każdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu 
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiału w całości lub w części bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia 
nie mogą zostać bezpośrednio lub pośrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii. 

Nadzór nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.  

Powiązania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spółkami będącymi przedmiotem niniejszego raportu 

Jest możliwe, że Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej działalności maklerskiej lub usług bankowych świadczy, będzie świadczyć, lub w przeszłości 
świadczył usługi na rzecz spółek i innych podmiotów wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza złożenia emitentowi papierów wartościowych, 
będących przedmiotem raportu oferty świadczenia usług maklerskich. Informacje o konflikcie interesów powstałym w związku ze sporządzeniem raportu (o ile występuje) znajdują się poniżej. 

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora emitenta dla spółek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od których otrzymał wynagrodzenie z 
tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. pełni funkcję animatora rynku dla spółek: Selena FM,  KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.  

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu ostatnich 12 miesięcy pełniło funkcję oferującego w trakcie oferty publicznej dla akcji spółki: Lokum Deweloper S.A., od której otrzymał wynagrodzenie 
z tego tytułu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotażowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiały analityczne dla spółek: Agora, Ambra, Korporacja KGL, 
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciągu najbliższych 12 miesięcy otrzyma wynagrodzenie z tytułu sporządzania niniejszej rekomendacji od Giełdy Papierów Wartościowych 
w Warszawie S.A., której przysługują autorskie prawa majątkowe do tego raportu. 

Spółki będące przedmiotem raportu mogą być klientami Grupy Kapitałowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomiędzy Bankiem Millennium S.A., a spółkami będącymi przedmiotem 
niniejszego raportu  nie występują żadne inne powiązania, o których mowa w Rozporządzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupełniającym rozporządzenie Parlamentu 
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardów technicznych dotyczących środków technicznych do celów obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub 
innych informacji rekomendujących lub sugerujących strategię inwestycyjną oraz ujawniania interesów partykularnych lub wskazań konfliktów interesów, które byłyby znane sporządzającemu niniejszy 
raport.  

Rozwiązania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom interesów: 

Zasady zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostały zawarte w Polityce zarządzania konfliktami interesów w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania organizacyjne określa między innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, który przewiduje: (a) nadzór nad osobami, których 
główne funkcje obejmują prowadzenie działań w imieniu lub świadczenie usług dla Klientów, których interesy mogą być sprzeczne lub którzy w inny sposób reprezentują różne sprzeczne interesy, w 
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) środki zapobiegające lub ograniczające wywieranie przez osobę trzecią niewłaściwego wpływu na sposób, w jaki upoważniona osoba wykonuje czynności w 
ramach usług świadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie osób (zespołów) zajmujących się wykonywaniem czynności, które wiążą się z ryzykiem  powstania  konfliktu 
interesów, (d) zapewnienie każdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezależności w zakresie, w jakim dotyczy to interesów Klientów, na rzecz których taka jednostka 
wykonuje określone czynności.  

Przyjęte dla zapobiegania konfliktom interesów rozwiązania określa również Regulamin  wynagradzania, który zapewnia, że nie istnieją żadne powiązania pomiędzy  wysokością  wynagrodzeń  
pracowników  różnych  jednostek  organizacyjnych  lub  wysokością  przychodów  osiąganych  przez  różne  jednostki organizacyjne, jeżeli jednostki te wykonują czynności, które wiążą się z ryzykiem 
powstania konfliktu interesów. 

Ograniczenia dotyczące przepływu informacji w celu zapobiegania konfliktom interesów, w tym informacji poufnych i stanowiących tajemnicę zawodową, określa Regulamin ochrony przepływu 
informacji poufnych oraz stanowiących tajemnicę zawodową Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.  
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