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Raport dzienny 22 marca 2024

Gléwne indeksy WIG20
Zmiana Zmiana Zmiana obroty 80 2600
Indeks 1D 1M 1Y PLN/USDm 2500
WIG20 2410 1 2,92% -1,5% 41,1% 1325/333
WIG30 2994 1 2,90% -1,6% 42,5% 1407/353 2400
mWIG40 6243 T 272% 1,1% 41,8% 122/30 2300
sWIG80 23958 I 0,88% 0,7% 21,4% 45/11
wIG 81815 1 2,64% -08%  43,6%  1509/379 2200
WIGBANKI 13298 I 3,83% 5,4% 123,5%  440/110 7 S S B 2100
; ) L 2000
Glowne indeksy swiatowe L . R
1D M 3M 1Y O T R ™M N 1900
Dow Jones 39781 1 068%  182%  641% 24,20% 1800
S&P500 5242 11 0,32% 3,04% 10,24% 33,14% 10 -
NASDAQ 16402 1 020%  225%  940%  40,55% 1700
DAX 18 179 ﬂ 0.91% 4,66% 8,82% 19,47% 0 ® O ¥ ¥ ¥ ¢ ¢ ¢ ¢ ¥ ¥ ¥ T ¢ T T T T T TS 1600
RTSI$ 1125 1 0,96% 5,65% 6,33% 14,75% S 8888 gsgSsS888888s 58
XU100 9141 I 207%  -2,21%  20,95%  82,78% 85 Y®¥ERRBI~TIBIRRII~VER
Surowce Rentownosc¢ skarbowych papieréow dluznych
1D 1M 3M 1Y 3M 1Y 2y 5Y 10Y
Miedz (USD/t) 8950,5 1 0,25% 4,8% 4,1% 2,2% Polska 5,76% 5,15% 5,19% 5,37% 5,50%
Ropa (USD/bbl) 853 | -0,58% 3,1% 8,7% 16,4% Wegry 6,63% 6,62% 6,59% 6,49% 6,59%
Srebro (USD/0Z) 245 U -1,05% 7,5% 1,4% 8,3% Niemcy 3,73% 3,42% 2,93% 2,45% 2,43%
Ztoto (USD/OZ) 21738 U -0,33% 7,5% 5,9% 11,7% USA 5,38% 5,01% 4,64% 4,25% 4,27%
Waluty
1D m 3M 1Y Wygrani/Przegrani
USD/PLN 39782 11 030%  -04%  1.1% -8,4% 1D 1D
EURIPLN 43000 1| 008%  -03% 0.6% 8.1% PEPCO 19,15 11 6,27% PKNORLEN 62,76 11 0,50%
EUR/USD 10834 U -0.22% 0,1% 1.6% 0,4% PzZU 4978 I 507% ORANGEPL 79 1 053%
USD/HUF 364,89 11 0,35% 1,8% 5,5% 1,6%
. i Najbardziej aktywne akcje
Informacje ze spétek 1D 1™ %obrotow  obroty (PLN/USD)
Grupa Kety Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 PKOBP 58,10 ﬂ 3,38% 3,6% 10,3% 136/34
Dino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q’'23 PZU 49,78 i) 5,07% 0,0% 9,8% 130/32
Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 DINOPL 41500 1 2.22% -9,9% 6,9% 91/22
IFIRMA Wyniki za 4Q'23 PEKAO 179,10 11 3,44% 5,4% 6,8% 89/22
Quercus Skonsolidowane wyniki za 4Q'23
Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki za 4Q'23 Wydarzenia w spétkach
AC Wyniki za 4Q'23 Spoétka Wydarzenie
Mirbud Najkorzystniejsza oferta w przetargu GDDKIA INTERSPPL Nadzwyczajne walne zgromadzenie
Santander BP Rekomendacja dywidendy 44,63 PLN na akcje
11 bit studios Ustalenie daty premiery gry ,Indika” na 8 maja 2024r.
AC Rekomendacja dywidendy 3,00 PLN na akcje
Agora Rozpoczecie negocjacji ws. sprzedazy udziatéw w Step Inside
Polwax Warunki dostawy zniczy dla Jeronimo Martins Prognozy makro
Deweloperzy Op6znione wejscie w zycie rozporzadzenia o tzw. patodeweloperce Godz. Wydarzenie Bedzie Ostatnio
Apator Rezygnacja Czlonka Zarzadu 10:00 Indeks instytutu Ifo GER 86,0 85,5

Creotech Instruments Plan wyniesienia satelity EagleEye na orbite okotoziemskag

Mennica Polska Informacja o wyborze oferty w przetargu

Niniejsze opracowanie nie stanowi rekomendacji inwestycyjnej. Informacje dotyczace powigzan Banku Millennium S.A. ze spétkami, bedgcymi przedmiotem niniejsze-
go raportu znajdujg sig na ostatniej stronie raportu.



illennium

Biuro maklerskie

Informacje ze spéiek

Grupa Kety Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
Whkwartal  Wkwartat .~ 7 Wkw,  HVkwo
2023 2022 2023 2022
Przychody 1210,6 12495 -3,1% 5218,6 5979,9 12,7%
EBITDA 172,5 155,1 11,2% 868,0 1031,0 -15,8%
EBIT 124,9 109,7 13,9% 687,4 864,7 -20,5%
Zysk netto 71,3 87,0 -18,1% 539,1 678,4 -20,5%
Marze
Marza EBITDA 14,2% 12,4% 16,6% 17,2%
Marza EBIT 10,3% 8,8% 13,2% 14,5%
Marza netto 5,9% 7,0% 10,3% 11,3%

Wg MSR/MSSF,; min PLN;

Grupa Kety planuje, ze wydatki inwestycyjne w 2024 r. wyniosg 304 min PLN, z czego ok. 82 min PLN
dotyczy kontynuacji projektdw rozpoczetych lub planowanych w roku 2023. Do konca roku zarzad chce
przedstawic kierunki nowej strategii.

Dino Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 6 698,0 5692,9 17,7% 25666,3 19 801,6 29,6%
EBITDA 553,5 518,5 6,8% 22327 18379 21,5%
EBIT 459,6 437,7 5,0% 1875,9 1537,8 22,0%
Zysk netto j.d. 348,4 328,2 6,2% 1405,3 11321 24,1%
Marze
Marza EBITDA 8,3% 9,1% 8,7% 9,3%
Marza EBIT 6,9% 7,7% 7,3% 7,8%
Marza zysku netto 5,2% 5,8% 5,5% 5,7%

Wg MSSF; min PLN;

Mennica Polska Skonsolidowane wyniki za 4Q’23

4Q 2023 4Q 2022 zmiana r/r 2023 2022 zmiana
Przychody 413,7 2774 491% 12332 12824 -3,8%
EBITDA 70,1 15,7 347,5% 130,6 70,6 85,0%
EBIT 65,0 10,9 498,4% 110,6 51,8 113,3%
Zysk netto j.d. 39,1 13,0 201,9% 91,5 34,5 165,6%
Marze
Marza EBITDA 16,9% 5,6% 10,6% 5,5%
Marza EBIT 15,7% 3,9% 9,0% 4,0%
Marza zysku netto 9,5% 4,7% 7,4% 2,7%

Wg MSSF; min PLN;

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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IFIRMA Wyniki za 4Q’23
4Q 2023 4Q 2022 zmiana rir 2023 2022 zmiana
Przychody 13,2 1,7 12,7% 51,3 43,0 19,1%
EBITDA 1,9 3.1 -38,2% 9,6 9,5 1,6%
EBIT 1,8 3,0 -39,8% 9,0 8,9 1,3%
Zysk netto j.d. 1,6 2,5 -36,8% 8,0 75 7,3%
Marze
Marza EBITDA 14,6% 26,7% 18,8% 22,0%
Marza EBIT 13,5% 25,3% 17,6% 20,7%
Marza zysku netto 11,8% 21,1% 15,6% 17,3%
Wg MSSF; min PLN;
Quercus Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
4Q 2023 4Q 2022 zmianar/r 2023 2022 zmiana
Przychody 48,6 19,8 145,7% 118,5 93,1 27,3%
EBITDA 17,8 2,6 575,8% 27,8 19,2 44,5%
EBIT 17,4 1,7 928,8% 24,7 14,9 65,5%
Zysk netto j.d. 19,0 3,5 443,9% 31,0 14,1 119,5%
Marze
Marza EBITDA 36,6% 13,3% 23,5% 20,7%
Marza EBIT 35,9% 8,6% 20,9% 16,1%
Marza zysku netto 39,1% 17,7% 26,1% 15,1%
Wg MSSF; min PLN;
Sanok Rubber Skonsolidowane wyniki za 4Q’23
v kw;;tza; v kw: ;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 327,0 350,2 -66% 14456 13886 41%
EBITDA 30,8 28,9 6,7% 151,3 118,0 28,2%
EBIT 14,3 13,4 6,4% 86,8 56,3 54,1%
Zysk netto 11,9 14,2 -16,3% 74,0 56,6 30,8%
Marze
Marza EBITDA 9,4% 8,2% 10,5% 8,5%
Marza EBIT 4,4% 3,8% 6,0% 4,1%
Marza netto 3,6% 4,1% 51% 4,1%

Wg MSR/MSSF; min PLN

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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AC Wyniki za 4Q’23
v kw;;tza; v kw;(l;tzazl zmiana 2023r. 2022r. zmiana
Przychody 68,3 74,9 -8,8% 260,0 270,5 -3,9%
EBITDA 8,7 17,8 -51,3% 436 56,1 22,4%
EBIT 57 14,6 -61,0% 31,5 43,4 -27,5%
Zysk netto 6,4 11,7 -45,2% 28,5 36,4 21,7%
Marze
Marza EBITDA 12,7% 23,8% 16,8% 20,8%
Marza EBIT 8,3% 19,5% 12,1% 16,1%
Marza netto 9,4% 15,7% 11,0% 13,4%
Wg MSR/MSSF; min PLN
Mirbud Najkorzystniejsza oferta w przetargu GDDKIiA
Oferta konsorcjum Mirbudu i Kobylarni o wartosci 597,4 min zt brutto wybrana jako najkorzystniejsza w
przetargu GDDKIA na budowe drogi S12 na odcinku na granicy woj. t6dzkiego. Jak podano, oferta
dotyczy wezta Radom Potudnie (bez wezta), odcinka 2 wezet Przysucha (z weztem), wezta Wieniawa
Santander BP Rekomendacja dywidendy 44,63 PLN na akcje

Zarzad Santander Bank Polska rekomenduje wyptate dywidendy w wysokosci 44,63 zt na akcje. taczna
kwota dywidendy miataby wynies¢ ok. 4,56 mld zt. Na tgczng kwote dywidendy skiada sige 3,5 mid zt
zysku netto z 2023 r. oraz 1,056 mld zt pochodzgcych z kapitatu dywidendowego. Proponowanym dniem
ustalenia prawa do dywidendy jest 16 maja. Wyptata dywidendy miataby nastgpi¢ 23 maja. Zgodnie z
rekomendacjg zarzgdu pozostata czes¢ zysku netto za 2023 r. miataby zosta¢ przeznaczona na kapitat
rezerwowy (ok. 87 min z), a kwote 1,09 mld zt zarzad proponuje pozostawi¢ niepodzielong.
Rekomendacja zarzgdu uzyskata pozytywna opinie rady nadzorczej.

11 bit studios

Ustalenie daty premiery gry ,,Indika” na 8 maja 2024r.

Globalna data premiery gry ,Indika”, w wersji na komputery PC oraz konsole Xbox Series X/S i
PlayStation 5, zostata ustalona na 8 maja 2024 roku. Tytut w wersji cyfrowej dystrybuowany bedzie za
posrednictwem Swiatowych platform growych, w tym Steam, GOG i Epic Games Store. ,Indika” to gra
przygodowa z mocno rozbudowang narracja, ktérej akcja rozgrywa sie w alternatywnej wersji XIX-
wiecznej Rosji. Producentem gry jest studio Odd Meter, a 11 bit studios jest jej wydawca.

AC Rekomendacja dywidendy 3,00 PLN na akcje
Zarzad AC rekomenduje WZA wyptate dywidendy za 2023 r. w wysokosci 3 zt na akcje. Pozostata cze$é
zysku netto za 2023 r. ma trafi¢ na kapitat zapasowy. Rekomendacja zarzgdu zostanie zaopiniowana
przez rade nadzorczg.

Agora Rozpoczecie negocjacji ws. sprzedazy udziatéw w Step Inside
Spétka poinformowata o rozpoczeciu przez jej spotke zalezng Helios S.A. ze Step Outside sp. z o.0.
negocjacji w przedmiocie zbycia udziatbw w kapitale zaktadowym spoétki Step Inside sp. z o.o.
nalezgcych do Helios S.A. Rozpoczecie opisanych powyzej negocjacji nie oznacza, ze dane negocjacje
zakohczg sie ustaleniem ostatecznych warunkéw zbycia udziatéw w Step Inside.

Polwax Warunki dostawy zniczy dla Jeronimo Martins

Polwax ustalit z Jeronimo Martins Polska warunki dostawy zniczy na rok 2024, spodtka szacuje, ze
szacowana wartos¢ obrotéw z Jeronimo Martins w ramach dokonanych uzgodnien wyniesie ok. 57,8 min
PLN netto. Ponadto poinformowano, ze inaczej niz miato to miejsce w latach poprzednich, dostawa

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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wktadéw do Jeronimo Martins Polska bedzie przedmiotem odrebnego postepowania, w ktérym Polwax
ma zamiar wzig¢ udziat.

Deweloperzy

Opoéznione wejscie w zycie rozporzadzenia o tzw. patodeweloperce
Wiceminister rozwoju i technologii Krzysztof Kukucki poinformowat, ze wejscie w zycie rozporzadzenia
ws. warunkéw, jakim majg odpowiadac budynki i ich usytuowanie zostanie op6znione. Regulacja majgca
przeciwdziata¢ zjawisku tzw. patodeweloperki miata obowigzywac od 1 kwietnia.

Apator

Rezygnacja Czlonka Zarzadu

Spétka poinformowata o otrzymaniu rezygnacji od Roberta Kowalskiego z petnienia funkcji Cztonka
Zarzgdu Apator SA z dniem 14 maja 2024 roku. Przyczyng rezygnacji jest powotanie Roberta
Kowalskiego do petnienia funkcji w Zarzgdzie spdtki Skarbu Panstwa.

Creotech Instruments

Plan wyniesienia satelity EagleEye na orbite okotoziemska

Satelita EagleEye, opracowany przez firme Creotech Instruments, Scanway oraz Centrum Badan
Kosmicznych PAN zostanie w tym roku wyniesiony na orbite okotoziemska. Spotka poinformowata, ze
planowana misja znaczaco przyspieszy trwajacy proces komercjalizacji platformy.

Mennica Polska

Informacja o wyborze oferty w przetargu

Mennica Polska otrzymata informacje o wygranej w zorganizowanym przez Centralny Bank Kostaryki
przetargu w czesci dotyczgcej produkcji i dostawy monet obiegowych o nominatach 10 Colones i 100
Colones. Oferta Mennicy, opiewata na tagczng kwote 34,0 min USD.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.

ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00
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Poniedziatek

18 marca '24

Wtorek

19 marca '24

Sroda
20 marca '24

Czwartek

21 marca '24

Pigtek
22 marca '24

Produkcja przemystowa (CN),
Sprzedaz detaliczna (CN),
Inflacja HICP (EU), Wskazniki
inflacji bazowej (PL)

Dane makro

Wyniki spétek WAWEL

Decyzja BoJ ws. stop

Decyzja ws. stop

procentowych (JP), Produkcja procentowych (CN), Inflacja

przemystowa (JP), Indeks
instytutu ZEW (GER),
Pozwolenia na budowe
domow (US), Rozpoczete
budowy doméw (US)

DOMDEYV, KOGENERA

PPI (GER), Produkcja
przemystowa (PL),
Tygodniowa zmiana zapaséw

ropy (US), Decyzia FOMC ws.

stép procentowych (US)

BOGDANKA, AGORA,
PCCROKITA, PCCEXOL,

Indeks PMI dla przemystu
(JP)(GER)(EU)(US), Indeks
PMI dla ustug
(GER)(EU)(US), Produkcja
budowlano-montazowa (PL),
Whioski o zasitek dla
bezrobotnych (US)

Decyzja Moody's ws. ratingu
(US), Inflacja CPI (JP), Indeks
instytutu Ifo (GER)

HANDLOWY, SEKO, ARTEM,

KETY, GPW, PZU, DINOPL, MENNICA, IFIRMA, TORPOL,

ATAL, SYGNITY

STARWARD SANOK, QUERCUS
Dzen dywidendy
Inne
Poniedziatek Wtorek Sroda Czwartek Pigtek
25 marca '24 26 marca '24 27 marca '24 28 marca '24 29 marca '24

Dane makro Sprzedaz nowych doméw (US)

Wyniki spétek TSGAMES

Dzen dywidendy

Inne

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, 02-593 Warszawa
Telefon: (022) 598 26 00

Zaméwienia na dobra bez
$rodkow trans. (US),
Zaméwienia na dobra
trwatego uzytku (US), Indeks
zaufania konsumentéw -
Conference Board (US)

SKARBIEC, WIRTUALNA,
ARCHICOM, PEP, VERCOM,
CYBERFLKS, ZUE, SNIEZKA,
ANSWEAR

Tygodniowa zmiana zapaséw
ropy (US)

PLANTWEAR, KRUK, KGHL,
LOKUM, ARTIFEX, ERBUD,
ONDE, PKPCARGO, LPP,
SELVITA, ATENDE,
ROPCZYCE, FERRO,
MLSYSTEM, TAURONPE,
ASSECOPOL

PKB (US), Wnioski o zasitek

dla bezrobotnych (US), Produkcja przemystowa (JP),
Indeks Uniwersytetu Michigan Inflacja CPI (PL)

(Us)

EKOEXPORT, DELKO,
PKOBP, XTB, RAWLPLUG,
APLISENS, CDPROJEKT,
IZOSTAL, ECHO, LENTEX,
MFO, NEUCA, TOYA

FERRO, DEVELIA,
MOLECURE, AMICA,
COGNOR
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Biuro Analiz Departament Sprzedazy

Marcin Materna, CFA Dyrektor Radostaw Zawadzki Dyrektor
Doradca inwestycyjny banki, ubezpieczenia +48 22 598 26 34

+48 22 598 26 82 radoslaw.zawadzki@bankmillennium.pl

marcin.materna@bankmillennium.pl
Arkadiusz Szumilak
Adam Zajler Analityk +48 22 598 26 75
+48 22 598 26 88 przemyst, technologie, media
adam.zajler@bankmillennium.pl

arkadiusz.szumilak@bankmillennium.pl

Jarostaw Otdakowski
+48 22 598 26 11
jaroslaw.oldakowski@bankmillennium.pl

tukasz Bugaj, CFA Analityk
Doradca inwestycyjny fundusze inwestycyjne
+48 22 598 26 59

lukasz.bugaj@bankmillennium.pl
Leszek Iwaniec

+48 22 598 26 90

Grzegorz Gawkowski Analityk R . .
+48 22 598 26 05 fundusze inwestycyjne leszek.iwaniec@bankmillennium.pl
grzegorz.gawkowski@bankmillennium.pl sektor gier komputerowych

Marek Pszczétkowski
Seweryn Zolyniak, CFA Analityk +48225982660 o
Doradca inwestycyjny handel, deweloperzy marek.pszczolkowski@bankmillennium.pl

+48 22 598 26 71
seweryn.zolyniak@bankmillennium.pl

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.
ul. Zaryna 2A, Millennium Park Ip
02-593 Warszawa Polska
Wazne informacje

Wszelkie informacje zawarte w niniejszym raporcie majg wytgcznie charakter informacyjny i nie stanowig one rekomendacji w rozumieniu Rozporzadzenia delegowanego komisji (UE) 2016/958 z dnia
9 marca 2016 r. uzupetniajgcego rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych srodkéw technicznych do
celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub innych informacji rekomendujgcych lub sugerujgcych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan
konfliktéw interesow, wyniku doradztwa inwestycyjnego, oferty ani tez kierowanego do kogokolwiek (lub jakiejkolwiek grupy oséb) zaproszenia do zawarcia transakcji na instrumencie badz
instrumentach finansowych.

Niniejszy raport zostata przygotowany z dochowaniem nalezytej starannosci i rzetelnosci, w oparciu o fakty uznane za wiarygodne, jednak Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A.nie gwarantuje, ze sg
one w peini doktadne i kompletne. Podstawg przygotowania raportu byly wszelkie informacje na temat spotek, jakie byty publicznie dostepne i znane sporzadzajgcemu do dnia jego sporzadzenia.
Przedstawione prognozy sg oparte wytacznie o analize przeprowadzong przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. bez uzgodnien ze spétkami bedacymi przedmiotem raportu ani z innymi
podmiotami i opierajg sie na szeregu zatozen, ktére w przysztosci moga okazac sie nietrafne. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie udziela zadnego zapewnienia, ze podane prognozy sprawdzg
sie. Inwestowanie w akcje spotek wymienionych w niniejszej analizie wigze sie z szeregiem ryzyk zwigzanych miedzy innymi z sytuacjg makroekonomiczng, zmianami regulacji prawnych, zmianami
sytuacji na rynkach towarowych, ryzykiem stép procentowych, ktérych wyeliminowanie jest praktycznie niemozliwe.

Tres$é raportu nie byta udostepniona spétkom bedgcym przedmiotem raportu przed jego opublikowaniem. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za szkody poniesione w
wyniku decyzji podjetych na podstawie informacji zawartych w niniejszym raporcie analitycznym.

Informacja o stanowiskach oséb sporzadzajgcych niniejsza jest zawarta w gdrnej czgsci ostatniej strony niniejszej publikacji. Wynagrodzenie otrzymywane przez osoby sporzgdzajgce raport nie jest
bezposrednio zalezne od wynikéw finansowych uzyskiwanych przez Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach transakcji lub ustug z zakresu bankowosci inwestycyjnej, dotyczacych
instrumentéw finansowych emitentéw, ktérych dotyczy niniejszy raport.

Niniejszy raport stanowi badanie inwestycyjne i zostat przygotowany przez Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. wytgcznie na potrzeby klientdw Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A., nie
stanowi reklamy ani oferowania papieréow wartosciowych, moze by¢ on takze dystrybuowany za pomoca $rodkéw masowego przekazu, na podstawie kazdorazowej decyzji Dyrektora Departamentu
Analiz. Rozpowszechnianie lub powielanie niniejszego materiatu w catosci lub w czesci bez pisemnej zgody Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. jest zabronione. Niniejszy dokument, ani jego kopia
nie moga zosta¢ bezposrednio lub posrednio przekazane lub wydane osobom w USA, Australii, Kanadzie, Japonii.

Nadzér nad Biurem Maklerskim Banku Millennium S.A. sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.
Powiazania Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A. ze spétkami bedacymi przedmiotem niniejszego raportu

Jest mozliwe, ze Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. lub Bank Millennium S.A. w ramach prowadzonej dziatalno$ci maklerskiej lub ustug bankowych $wiadczy, bedzie $wiadczy¢, lub w przesztosci
$wiadczyt ustugi na rzecz spotek i innych podmiotéw wymienionych w niniejszym raporcie. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. nie wyklucza ztozenia emitentowi papieréw warto$ciowych,
bedacych przedmiotem raportu oferty $wiadczenia ustug maklerskich. Informacje o konflikcie intereséw powstatym w zwigzku ze sporzgdzeniem raportu (o ile wystepuje) znajdujg sie ponizej.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora emitenta dla spétek: Selena FM, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson od ktérych otrzymat wynagrodzenie z
tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. petni funkcje animatora rynku dla spétek: Selena FM, KGHM, PZU, Eurotel, Lokum Deweloper, Zamet Industry, GR media i Carlson.

Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu ostatnich 12 miesigcy petnito funkcje oferujgcego w trakcie oferty publicznej dla akcji spétki: Lokum Deweloper S.A., od ktérej otrzymat wynagrodzenie
z tego tytutu. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ramach Pilotazowego Programu Wsparcia Pokrycia Analitycznego tworzy materiaty analityczne dla spotek: Agora, Ambra, Korporacja KGL,
Mostostal Zabrze. Biuro Maklerskie Banku Millennium S.A. w ciggu najblizszych 12 miesigcy otrzyma wynagrodzenie z tytutu sporzadzania niniejszej rekomendaciji od Gietdy Papieréw Warto$ciowych
w Warszawie S.A., ktérej przystugujg autorskie prawa majatkowe do tego raportu.

Spotki bedace przedmiotem raportu moga by¢ klientami Grupy Kapitatowej Millennium Banku S.A oraz Banku Millennium S.A. Pomigdzy Bankiem Millennium S.A., a spétkami bedgcymi przedmiotem
niniejszego raportu nie wystepujg zadne inne powigzania, o ktérych mowa w Rozporzgdzeniu delegowanym komisji (UE) 2016/958 z dnia 9 marca 2016 r. uzupetniajgcym rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych dotyczacych $rodkéw technicznych do celéw obiektywnej prezentacji rekomendacji inwestycyjnych lub
innych informacji rekomendujgcych lub sugerujacych strategie inwestycyjng oraz ujawniania intereséw partykularnych lub wskazan konfliktéw interesow, ktore bytyby znane sporzadzajgcemu niniejszy
raport.

Rozwigzania organizacyjne ustanowione w celu zapobiegania konfliktom intereséw:
Zasady zarzgdzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A. zostaty zawarte w Polityce zarzadzania konfliktami intereséw w Biurze Maklerskim Banku Millennium S.A.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania organizacyjne okresla miedzy innymi Regulamin organizacyjny Biura Maklerskiego, ktéry przewiduje: (a) nadzér nad osobami, ktérych
gtéwne funkcje obejmujg prowadzenie dziatan w imieniu lub $wiadczenie ustug dla Klientéw, ktérych interesy moga by¢ sprzeczne lub ktérzy w inny sposéb reprezentujg rézne sprzeczne interesy, w
tym interesy Biura Maklerskiego; (b) $rodki zapobiegajace lub ograniczajace wywieranie przez osobe trzecig niewtasciwego wptywu na sposéb, w jaki upowazniona osoba wykonuje czynnosci w
ramach ustug $wiadczonych przez Biuro Maklerskie (c) organizacyjne oddzielenie od siebie 0séb (zespotdéw) zajmujgcych sie wykonywaniem czynnosci, ktére wigzg sie z ryzykiem powstania konfliktu
intereséw, (d) zapewnienie kazdej jednostce organizacyjnej Biura Maklerskiego i jej pracownikom niezaleznosci w zakresie, w jakim dotyczy to intereséw Klientow, na rzecz ktérych taka jednostka
wykonuje okreslone czynnosci.

Przyjete dla zapobiegania konfliktom intereséw rozwigzania okresla réwniez Regulamin wynagradzania, ktéry zapewnia, Ze nie istniejg zadne powigzania pomigdzy wysokoscig wynagrodzen
pracownikéw roznych jednostek organizacyjnych lub wysokoscig przychodéw osigganych przez rézne jednostki organizacyjne, jezeli jednostki te wykonujg czynnosci, ktére wigza sig z ryzykiem
powstania konfliktu intereséw.

Ograniczenia dotyczgce przeptywu informacji w celu zapobiegania konfliktom intereséw, w tym informacji poufnych i stanowigcych tajemnice zawodows, okresla Regulamin ochrony przeptywu
informacji poufnych oraz stanowigcych tajemnice zawodowg Biura Maklerskiego Banku Millennium S.A.



